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Viktig information om Nasdaq First North Growth Market
Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvéaxtmarknad for sma och medelstora féretag i enlighet med direk-
tiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, sdsom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pd Nasdaq First North Growth Market ar
inte foremal for samma regler som emittenter pa reglerade marknader, sdsom definierat i EU-lagstiftning och implemente-
rat i nationell lagstiftning. De &r i stallet féremal féor mindre omfattande regler anpassade for mindre tillvaxtforetag. Ris-
kerna hanfoérliga till en investering i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara hogre an en inve-
stering i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First

North Growth Market har en Certified Adviser som o6vervakar att regler efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-
koncernen som godkanner ansdkan om upptagande till handel.
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Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har upprattats
med anledning av Agtira ABs ("Agtira” eller "Bolaget”) uppta-
gande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market ("Nasdaq First North”) och innehaller inte nagot
erbjudande om att teckna eller pa annat satt férvarva vardepap-
per i Agtira, vare sig i Sverige eller i nagon annan jurisdiktion.
Partner Fondkommission AB ar lead manager ("Lead Manager”
eller "Partner Fondkommission”) i samband med upptagandet till
handel pa Nasdag First North av Bolagets aktier ("Noteringen”).
Denna Bolagsbeskrivning har inte granskats av Finansinspekt-
ionen. Bolagsbeskrivningen avseende Noteringen &r undantaget
fran prospektskyldighet enligt lag (2019:414) med komplette-
rande bestammelser till EU:s prospektférordning. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB. Hanvisning till "USD” av-
ser amerikanska dollar. Hanvisning till "ZEUR” avser euro. Hanvis-
ning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K” avses tusen, med
"M” avses miljoner och med "Md” avses miljarder.

Bolagets aktier ar per dagen for denna Bolagsbeskrivning upp-
tagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB. Sista dag for
handel pa Nordic Growth Market NGM AB beraknas till den 27 ja-
nuari 2023. Forsta dag for handel pa Nasdag First North ar be-
raknad till den 30 januari 2023.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE | VISSA JURISDIKT-
IONER

Denna Bolagsbeskrivning utgodr varken ett erbjudande att dver-
|ata eller en inbjudan avseende ett erbjudande om att férvarva
vardepapper i Agtira. Distribution av Bolagsbeskrivningen ar i
vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler.
Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas
for att tilldta att Bolagsbeskrivningen riktas till allmanheten i
nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Bolagsbeskrivningen riktar
sig sarskilt inte till ndgon som &r bosatt i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika el-
ler i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava ytterli-
gare Bolagsbeskrivning, registreringar eller andra atgarder an de
som foéljer av svensk ratt eller om ndgot undantag &r tillampligt.
Bolagsbeskrivningen och andra handlingar avseende Noteringen
far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander respek-
tive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan
distribution kréver sadana atgarder eller annars strider mot till-
lampliga regler. Forvary av aktier i Agtira i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltigt. Personer som mottar ett exem-
plar av denna Bolagsbeskrivning alédggs av Bolaget att informera
sig om, och félja, alla sddana restriktioner. Bolaget tar inte nagot
juridiskt ansvar for nagra overtradelser av ndgon sadan restrikt-
jon av ndgon person, oavsett om dvertradelsen begas av en po-
tentiell investerare eller ndgon annan. Personer som mottar
denna Bolagsbeskrivning maste informera sig om och félja sad-
ana restriktioner. Atgarder i strid med s&dana restriktioner kan
utgodra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. For Bolags-
beskrivningen galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehal-
let i denna Bolagsbeskrivning eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Bolagsbeskrivningen innehaller vissa framatriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte rela-
terar till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och
asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehéller formu-
leringar som “tror”, "berakna”, "férutser”, "forvantar”, “antar”,
“prognostiserar”, "avser”, "skulle kunna”, "kommer att”, "bor”,
"borde”, "enligt uppskattningar”, "har asikten”, "kan”, "planerar”,
"potentiell”, "forutsager”, "planldgger”, "savitt kant” eller liknande
uttryck, dar avsikten &r att identifiera framatriktade uttalanden.
Detta galler, framfor allt, uttalanden och asikter i Bolagsbeskriv-
ningen som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer
och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och lénsamhet samt den generella ekonomiska och juri-
diska miljéon och andra fragestéliningar som rér Bolaget. Framat-
riktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som
gdrs pa grundval av vad Bolaget kanner till per dagen fér Bolags-
beskrivningen. Sadana framatriktade uttalanden paverkas av ris-
ker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att de fak-
tiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning
och rérelseresultat, kommer att skilja sig fran de framatriktade ut-
talandena, eller kommer inte att uppfylla de férvantningar som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten
som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden. P& motsvarande satt bor potentiella investerare

inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden
och de rekommenderas starkt att lasa

Bolagsbeskrivningen i sin helhet. Bolaget kan inte l&mna garantier
for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller
huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att in-
traffa. Efter dagen for publiceringen av Bolagsbeskrivningen
kommer Bolaget inte, om det inte foreskrivs enligt lag, att uppda-
tera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

I'avsnittet " Riskfaktorer’ finns en beskrivning, dock inte fullstan-
dig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller ut-
veckling skiljer sig avsevart fran historisk information eller fran
framatriktade uttalanden. Bolagsbeskrivningen innehaller histo-
risk marknadsinformation och branschprognoser. Viss informat-
ion har inhamtats fran utomstaende kallor och saddan information
har &tergetts korrekt i Bolagsbeskrivningen. Aven om Bolaget an-
ser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Marknadsstatistik ar till sin natur forenad
med osdkerhet och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska mark-
nadsférhdllanden. Vardet av jamforelser av statistik for olika
marknader ar begransat av flera anledningar, bland annat genom
att marknaderna definieras olika och att informationen kan ha in-
samlats genom anvandande av olika metoder och med olika an-
taganden. Viss statistik i Bolagsbeskrivningen har sammanstallts
av Agtia, i vissa fall pa basis av olika antaganden. Aven om Bola-
get anser att sammanstéaliningsmetoden och antagandena ar rim-
liga har dessa endast i begransad omfattning kunnat bekraftas el-
ler verifieras mot oberoende kallor. Mot bakgrund harav upp-
marksammas lasaren av Bolagsbeskrivningen séarskilt pa att
marknadsstatistik som presenteras i Bolagsbeskrivningen ar fore-
nad med osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktig-
het. Savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av berérda tredje parter har inga sakférhallanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Foérutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Bo-
lagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Finansiell information i Bolagsbeskrivningen som rér Bolaget och
som inte ar en del av den information som har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari
har inhamtats fran Bolagets interna bokférings- eller rapporte-
ringssystem. Vissa av nyckeltalen som presenteras i Bolagsbe-
skrivningen ar alternativa nyckeltal som Bolaget sjalva har valt att
inkludera, det vill séga finansiella matt som inte definieras i enlig-
het med International Financial Reporting Standards (IFRS). Ett
finansiellt matt som inte definieras enligt IFRS definieras som ett
matt som maéater historiska eller framtida finansiella resultat, finan-
siell position eller kassafléden men som exkluderar eller inklude-
rar belopp som inte skulle justeras pad samma satt i det narmast
jamforbara IFRS-mattet. Dessa finansiella matt ska inte betraktas
isolerade fran eller som substitut till de resultatmatt som tas fram
i enlighet med IFRS. Dessutom kan sddana matt, som har definie-
rats av Bolaget, eventuellt inte vara jamférbara med andra matt
med liknande namn som anvands av andra féretag.

Vissa siffror i Bolagsbeskrivningen har varit foremal for avrund-
ning. Detta medfor att vissa tabeller kan komma att till synes inte
summera korrekt. Detta ar fallet exempelvis da belopp anges i
exempelvis tusen- och miljontal och férekommer sarskilt i avsnit-
ten "Utvald historisk finansiell information’, ” Kommentarer till den
historiska finansiella utvecklingen” samt i den historiska finansiella
information som aterfinns i Bolagsbeskrivningen.

FINANSIELL RADGIVARE

Bolaget har utsett Partner Fondkommission som finansiell radgi-
vare i samband med Noteringen. Partner Fondkommission har
assisterat Bolaget i samband med uppréattandet av denna Bolags-
beskrivning. Agtiras styrelse ansvarar fér innehallet i denna Bo-
lagsbeskrivning, varfér Partner Fondkommission avstar fran allt
ansvar gentemot aktiedgarna i Bolaget samt med avseende pa
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av investe-
ringar eller andra beslut helt eller delvis baserat pa informationen
i denna Bolagsbeskrivning med undantag for avsevard oaktsam-
het i fréagor och formaliteter i Bolagsbeskrivningen som inte ar re-
laterat till Bolaget eller beskrivningen av Bolagets verksamhet,
mal etc., men &r relaterat till kapitaliseringsprocessen.
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SAMMANFATTNING

Inledning och varningar

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Bolagsbeskrivningen.
Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en beddémning av hela Bo-
lagsbeskrivningen fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepapperen medfdr risk och en investerare kan férlora
hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angdende informationen
i Bolagsbeskrivningen kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli
tvungen att std for kostnaderna for dversattning av Bolagsbeskrivningen innan de ratts-
liga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfatt-
ningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Bolagsbeskriv-
ningen eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Bolagsbeskrivningen, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana véar-
depapper.

Emittenten

Agtira AB, org.nr. 559033-7654. Huvudkontor och besdksadress: Verkstadsvagen 19, 871
54 Harndsand. Telefonnummer: 0611-50 57 60. E-post: info@agtira.com Hemsida:
www.agtira.com LEI-kod ar 549300ME32A67Z2JVSZ13. Ticker ar AGTIRA

Nyckelinformation om emittenten

Information om

Utfardare av vardepapperen ar Agtira AB, organisationsnummer 559033-7654. Bola-

emittenten get har sitt registrerade sate i Harndsand, Sverige. Bolaget ar ett svenskt publikt aktie-
bolag grundat i Sverige enligt svensk lag. Bolagets verksamhetsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 549300ME32A67Z2JVSZ13.

Huvudsaklig Agtira ar ett féretag inom foodtech-sektorn som utvecklar system och mjukvara fér

verksamhet hallbar och effektiv livsmedelsproduktion i urbana miljder. Med sina, enligt Bolaget,

unika ldsningar for harodlade livsmedel erbjuder Agtira marknaden bade renodlade
gronsakssystem for odling av fruktbarande grénsaker sa som gurka och tomat, men
ocksa kombinerade kretsloppssystem for odling av grénsaker och lax. Bolaget erbju-
der idag grossister, livsmedelskedjor och enskilda butiker sina odlingssystem enligt af-
farsmodellen FaaS (Farming as a Service). FaaS innebar att Agtira sjalva eller tillsam-
mans med en tredje part investerar, uppfdr och sedan skoter driften av sina odlingssy-
stem for produktion av en rad olika grénsaker och i férekommande fall fiskarter i eller i
anslutning till butiken, medan grossisten, butiken eller kedjan férbinder sig att kdpa
hela den producerade volymen 6ver en viss avtalsslangd, till pa férhand faststallda pri-
ser.

Nyckelpersoner

Bolagets ledning bestar av Mattias Gemborg (VD), Christer Edblad (CFO/vice VD),
Pontus Lamberg, Peter So6derback och Berit Fryklund.

Bolagets styrelse bestar av Martin Vestman (ordféorande), Peter Sendelbach, Ludvig
Nauckhoff och Henrik Samuelson.

Revisor

Bolagets revisor ar Revecon Revision AB. Johan Lindstrém har varit huvudansvarig re-
visor under hela perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Bolagsbeskrivningen.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Huvudsakliga ris-
ker som ar speci-
fika for Bolaget

Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfak-
torer som beddms vara vasentliga for Agtira. Dessa risker inkluderar bland annat fol-
jande verksamhetsrelaterade risker och branschrisker:

Risker relaterade till verksamhetens tidiga utvecklingsskede och framtida kapitalbe-
hov

Bolaget har infort en ny strategi som innebéar att Bolaget primart ska bli systemleveran-
tor med fokus pa FaaS-upplagg och befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede samt ex-
pansionsfas och har annu inte bérjat generera vinst. Det foéreligger risk att Bolaget un-
der kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att fi-
nansiera den fortsatta verksamheten. Det féreligger &ven risk att Bolaget inte kommer
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att kunna erhélla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas pa, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid viss tidpunkt kan leda till att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avveckla hela eller delar av verksamheten, obestand eller konkurs, varvid det investe-
rade kapitalet helt eller delvis gar forlorat.

Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens forekomst som hdég. Bolaget beddmer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en hdog negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet.

Beroende av nyckelpersoner

Agtira hade per datumet for denna Bolagsbeskrivning 40 anstallda. Bolagets framngang
bygger pa, och ar beroende av, befintliga medarbetares, i synnerhet ledningens, kun-
skap, erfarenhet och kreativitet samt att i framtiden kunna rekrytera och behalla nyckel-
personer. Personer med hdg kompetens ar hogt eftertraktade och Agtira kan tvingas
adra sig 6kade kostnader for att rekrytera och behalla sddana personer. Om Bolaget
inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal kan det komma att bli svart att
fullfolja Bolagets affarsstrategi, exempelvis kan en konsekvens av brist pd kompetent
personal innebara att Bolaget inte har mojlighet att uppratthalla den utvecklingstakt
som onskas vid framtagande och férsaljning av odlingssystem. Det skulle dven vara till
Bolagets nackdel om nagra av dessa nyckelpersoner beslutade sig for att starta konkur-
rerande verksamhet. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera eller
behalla kvalificerad personal pa tillfredstéllande villkor. Detta skulle i sddana fall kunna
paverka Bolagets verksamhet och framtidsutsikter och resultat negativt. Bolagets
framsta nyckelpersoner utgdrs av Mattias Gemborg, Christer Edblad, Peter Séderback,
Berit Fryklund och Pontus Lamberg.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget beddmer
att risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet.

Férmaga att hantera tillvéaxt

Agtira befinner sig i en expansiv tillvaxtfas och Bolaget planerar att fortsatta sin ex-
pansion av verksamheten ytterligare framover. | takt med att organisationen vaxer be-
hover effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. En plotslig kraftig efterfra-
gan pa de produkter som Bolaget erbjuder skulle kunna ske, ndgot som pa kort sikt
skulle krava en omfattande verksamhetsexpansion, primart genom dkade krav pa Bola-
gets ledning och personalstyrka samt de interna system och processer som Bolaget ut-
vecklat och anvander sig av. Det kan vara svart att berékna hur mycket personalstyrkan
maste utdkas vid en verksamhetsexpansion och det finns en risk att Bolaget dverskattar
behovet av personal med foljd att Bolagets personalkostnader ¢kar oproportionerligt
mycket. En expansion skulle ocksd kunna medfora risker for storningar i Bolagets leve-
ranser till slutkunden, exempelvis i form av férseningar i leveranser av system.

Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens forekomst som medelhdg. Bolaget beddmer
att risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet.

Konkurrens

Bolaget agerar pd en starkt konkurrensutsatt marknad, sarskilt betraffande dess befint-
liga verksamhetsinriktning i forhallande till andra aktorer vilka &r verksamma inom urban
farming (odlingscontainrar och mindre odlingssystem). Bolagets framtida konkurrens-
mojligheter &r beroende av formagan att standigt ligga i framkant och snabbt reagera
pa nya marknadsbehov. Bolaget konkurrerar med ett antal starka foretag som kan ha
battre forutsattningar (resursmassigt och i dvrigt) att till exempel ha en aggressiv pris-
eller marknadsféringsstrategi for att ta marknadsandelar. Trots att Bolaget eventuellt
kan erbjuda battre eller jamfdrbara villkor i forhallande till sina konkurrenter kan Bola-
gets marknadsandelar minska om konkurrenter lyckas attrahera fler kunder genom
marknadsféring. Det finns flera mindre aktérer inom urban farming som utvecklar sin
kunskap. En ytterligare risk &r att dessa sma aktorer lyckas skala upp sin produktion till
industriell storlek.



Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget beddmer
att risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet.

Nyckelinformation om vardepapperen
Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper som Aktier i Agtira AB, organisationsnummer 559033-7654 och ISIN:

ar foremal for
upptagande till
handel

549300ME32A67ZJVSZ13. Aktierna ar denominerade i SEK.

Totalt antal aktier
i Bolaget

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning finns 15 451 080 utestdende aktier i Bolaget.
Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,5 SEK, &r denominerade i SEK och till fullo be-
talda.

Rattigheter som
sammanhanger
med varde-
pappren

Aktier av serie A har ett réstvarde om tio ganger rostvardet for aktierna av serie B,
som har en rost per aktie, och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsopt-
ioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission ska aktiea-
garna som huvudregel ha foretradesratt vid emissionen.

Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken pd den
av bolagsstdmman beslutade avstamningsdagen ska ha ratt till utdelning

Utdelningspolicy

Agtira befinner sig i en tillvaxtfas och Bolagets kassafléde ska under de kommande
aren anvandas for att finansiera fortsatt utveckling och expansion varfér ndgon utdel-
ning inte férvantas ldamnas under kommande ar.

Var kommer viardepappren att handlas?

Upptagande till
handel

Bolagets aktier handlas for ndrvarande pa Nordic Growth Market NGM AB. Styrelsen i
Agtira avser att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa den multila-
terala handelsplattformen Nasdaqg First North. Nasdag First North ar inte en reglerad
marknad.

Den 9 januari 2023 beslutade Nasdaq att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav.
Nasdag kommer att godké&nna en ansdtkan om upptagande av Bolagets aktier under
forutsattningen att vissa villkor uppfylls.

Forsta dag for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North forvantas vara 30 ja-
nuari 2023. Bolagets aktier kommer att handlas under kortnamn (ticker) AGTIRA.

Vilka nyckelrisker ar specifika for viardepappren?

Huvudsakliga ris-
ker relaterade till
vardepapperen

Risker relaterade till bristande likviditet i Bolagets aktie och aktierelaterade varde-
papper

Aktierna i Bolaget kommer tas upp till handel pa Nasdaqg First North tidigast den 30
januari 2023, under férutsattning att vardepapperen godkanns av marknadsplatsen
for upptagande till handel. Det foreligger risk att likviditeten i aktierna, teckningsratter
och betalda tecknade aktier kommer att vara begransad, vilket innebar att det finns
en risk att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet mellan kop-
och séljkurs kan vara stort och om likviditeten ar fortsatt begransad kan detta med-
fora svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som hdg. Bolaget beddmer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bola-
gets aktie.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Agtira kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Bo-
laget, som ar i expansionsfas, ar beroende av tillskjutet kapital fran saval befintliga
dgare som nya investerare. Det finns en risk for att ytterligare finansiering till accep-
tabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det kravs, eller inte kom-
mer att vara tillgédnglig dverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital,



till exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares
&garandel kan komma att sp&das ut, vilket aven kan paverka priset pa aktierna. Om
dessa risker skulle realiseras kan de fa vasentlig negativ effekt pa investerares place-
rade kapital och/eller priset pa aktierna.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som hdg. Bolaget beddmer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bola-
gets aktie.

Agare med stort inflytande

Bolagets fem stérsta aktiedgare ager per dagen for Bolagsbeskrivningen cirka 57 pro-
cent av rédsterna i Bolaget. Aven om ingen samarbetskontroll féreligger mellan &garna
kan en koncentration av féretagskontrollen kan vara till nackdel féor andra aktiedgare
som har andra intressen &n majoritetsdgarna. Agarstrukturen kan komma att férand-
ras over tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande sammansattning av dominerande
dgare kommer att férandras dver tiden, varvid risk féreligger att Bolagets verksam-
hetsinriktning kan komma att avvika fran den som idag utstakats av Bolagets styrelse.
Vidare féreligger aven en risk att agare med stort inflytande i from av en stor procen-
tuell agarandel genomfor forsaljningar av storre poster av aktier i Bolaget, vilket kan
komma att paverka aktiekursen negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som 1ag. Bolaget beddmer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bola-
gets aktie.

Nyckelinformation om upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Uppgifter om
upptagande till
handel pa Nasdag
First North

Bolagsbeskrivningen innehaller inget erbjudande om att férvarva aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Bolagets aktier handlas for ndrvarande pa Nordic Growth Market NGM AB. Forsta dag
for handel pa Nasdaq First North forvantas vara den 30 januari 2023. Bolagets aktie
kommer att handlas under kortnamn (ticker) AGTIRA.

Varfor upprattas denna Bolagsbeskrivning?

Bakgrund och
motiv

Inga nya aktier eller andra vardepapper utges av Bolaget i samband med upptagan-
det till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Bolaget kommmer saledes inte
erhalla ndgon emissionslikvid.

Styrelsen och ledningen for Agtira, anser att Noteringen av Bolagets aktier pa Nasdag
First North ar ett ytterligare logiskt och viktigt steg i Bolagets framtida utveckling.
Noteringen beddms forbattra mojligheter for accelererad tillvaxt i linje med Bolagets
strategi, 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och bredda Agtiras agarbas. Dartill forvan-
tas Noteringen medfoéra att kdnnedomen om Bolagets verksamhet 6kar ytterligare
och intresset starks bland investerare och affarspartners.

Intressen och in-
tressekonflikter

Partner Fondkommission tillhandahaller finansiell rddgivning och andra tjanster till Bo-
laget i samband med Noteringen. For dessa tjanster kommer Partner Fondkommiss-
ion att erhalla sedvanlig ersattning. Fran tid till annan kan Partner Fondkommission
ocksa komma att tillhandahalla tjanster, inom den ordinarie verksamheten och i sam-
band med andra transaktioner, till Bolaget. For dessa tjanster kan Partner Fondkom-
mission komma att erhalla ersattning.



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for denna Bolagsbeskrivning beddms vara vasentliga for Ag-
tiras verksamhet, finansiella stallning och framtida utveckling. De riskfaktorer som anges nedan be-
grénsade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for

att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Riskerna ar organiserade i tre huvudkategorier och
de riskfaktorer som per dagen fér Bolagsbeskriv-
ningen beddms vara mest relevanta presenteras
forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter
presenteras utan sarskild rangordning. Om en risk-
faktor kan kategoriseras i mer an en kategori visas
en sadan riskfaktor endast en gadng och i den mest
relevanta kategorin fér en sédan riskfaktor. Be-
démningen av respektive risk baseras pa sannolik-
heten fér dess férekomst och den férvantade om-
fattningen av riskens, om den intraffar, negativa ef-
fekter. Bedoémning goérs genom en kvalitativ skala
med beteckningarna lag, medelhdg eller hog.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-
RELATERADE RISKER

Risker relaterade till verksamhetens tidiga
utvecklingsskede och framtida kapitalbehov
Agtira har under 2021 genomgatt en stor férand-
ring da féretaget stallt om till att bli ett forsknings-
och utvecklingsbolag inom foodtech-sektorn med
fokus pa Bolagets FaaS-affarsmodell och befinner
sig i ett tidigt utvecklingsskede samt expansionsfas
och har dnnu inte bérjat generera vinst. Det forelig-
ger risk att Bolaget under kortare eller l&ngre peri-
oder inte kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det
foreligger aven risk att Bolaget inte kommer att
kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sddan
finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiea-
gare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att er-
halla tillrdcklig finansiering vid nédvandig tidpunkt
utgor en risk for att Bolagets utveckling stagnerar
och att Bolaget tappar marknadsandelar. Ett miss-
lyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid
viss tidpunkt kan &ven leda till att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner pa, eller avveckla hela eller delar
av verksamheten, obestand eller konkurs, varvid
det investerade kapitalet helt eller delvis gar férlo-
rat.

Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens fore-
komst som hdg. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en hog negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Agtira hade per datumet for denna Bolagsbeskriv-
ning 40 anstéallda. Bolagets framgang bygger pa,
och ar beroende av, befintliga medarbetares, i syn-
nerhet ledningens, kunskap, erfarenhet och kreati-
vitet samt att i framtiden kunna rekrytera och be-
halla nyckelpersoner. Personer med hég kompe-
tens ar hogt eftertraktade och Agtira kan tvingas
adra sig dkade kostnader for att rekrytera och be-
halla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas

rekrytera och behalla kvalificerad personal kan det
komma att bli svart att fullfélja Bolagets affarsstra-
tegi, exempelvis kan en konsekvens av brist pa
kompetent personal innebara att Bolaget inte har
mojlighet att uppratthalla den utvecklingstakt som
onskas vid framtagande och férsaljning av system
for urban farming. Det skulle dven vara till Bolagets
nackdel om nagra av dessa nyckelpersoner beslu-
tade sig for att starta konkurrerande verksamhet.
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna
attrahera eller behalla kvalificerad personal pa till-
fredstallande villkor. Detta skulle i sadana fall kunna
paverka Bolagets verksamhet och framtidsutsikter
och resultat negativt. Bolagets framsta nyckelper-
soner utgodrs av Mattias Gemborg, Christer Edblad
och Pontus Lamberg.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens fore-
komst som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den skulle férverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Férmaga att hantera tillvéxt

Agtira befinner sig i en expansiv tillvaxtfas och Bo-
laget planerar att fortsatta sin expansion av verk-
samheten ytterligare framover. | takt med att orga-
nisationen vaxer behover effektiva planerings- och
ledningsprocesser utvecklas. En plotslig kraftig ef-
terfragan pa de produkter som Bolaget erbjuder
skulle kunna ske, ndgot som pa kort sikt skulle
krava en omfattande verksamhetsexpansion, pri-
maéart genom dkade krav pa Bolagets ledning och
personalstyrka samt de interna system och proces-
ser som Bolaget utvecklat och anvénder sig av. Det
kan vara svart att berdkna hur mycket personal-
styrkan maste utdkas vid en verksamhetsexpansion
och det finns en risk att Bolaget déverskattar beho-
vet av personal med foljd att Bolagets personal-
kostnader dkar oproportionerligt mycket. Agtira
arbetar I6pande med organisationsutveckling och
bemanning for att tillgodose Bolagets behov i det
tillvaxtstadie Bolaget befinner sig i. En expansion
skulle ocksa kunna medfora risker for stérningar i
Bolagets leveranser till slutkunden, exempelvis i
form av férseningar i leveranser av system. En kraf-
tigt okad efterfradgan pa en eller flera produkter
kan leda till svarigheter med att planera framtida
inkdp for lagerhallning. En eventuell anpassning av
den operationella och finansiella kapaciteten i Bola-
get utifran den nya situationen skulle ocksa kunna
behdva genomféras. Om Bolaget misslyckas med
att hantera denna anpassning, eller att kostnader
kopplade till tillvaxten inte kontrolleras pa ett ef-
fektivt och tillfredstallande satt foreligger risk att
det medfdr negativa konsekvenser fér verksam-
heten och Ibnsamheten.



Bolaget beddmer sannolikheten foér riskens fore-
komst som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Bolaget agerar pa en starkt konkurrensutsatt mark-
nad, sarskilt betraffande dess befintliga verksam-
hetsinriktning i fornallande till andra aktorer vilka ar
verksamma inom urban farming (odlingscontainrar
och mindre odlingssystem). Bolagets framtida kon-
kurrensmojligheter ar beroende av formagan att
standigt ligga i framkant och snabbt reagera pa
nya marknadsbehov. Bolaget konkurrerar med ett
antal starka foretag som kan ha battre foérutsatt-
ningar (resursmassigt och i dvrigt) att till exempel
ha en aggressiv pris- eller marknadsféringsstrategi
for att ta marknadsandelar. Bolagets marknadsan-
delar kan komma att minska om konkurrenter
lyckas attrahera fler kunder genom marknadsfo-
ring. Marknadsfoéringskostnader &r svarare for en
mindre aktor s& som Agtira att bara och Bolaget
har, som ett resultat av sin storlek, sina tillgangar
och sin finansiella situation genom det faktum att
Bolaget inte gar med vinst, mindre mojligheter att
snabbt erhalla eventuell ndbdvandig finansiering ge-
nom kapitaltillskott eller 1an. Att det kan vara sva-
rare for Agtira att erhdlla denna typ av finansiering
for att snabbt svara pa forandrade marknadsfér-
hallanden sa som okad konkurrens utgdr en risk for
Bolaget. Vidare finns det dven flera mindre aktorer
inom urban farming som utvecklar sin kunskap. En
ytterligare risk ar att dessa sma aktoérer lyckas
skala upp sin produktion till industriell storlek.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens fore-
komst som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den skulle férverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Utveckling och produktion

Bolaget driver kretsloppsodling for hallbar pro-
duktion av fisk och gréonsaker, dar anlaggningen i
Harndsand idag ar Bolagets centrum for forskning
och utveckling. Risken av att drabbas av brister i
utvecklingen ar som storst under den initiala ut-
vecklingsfasen, da biob&ddarna fortfarande ut-
vecklar sin bakteriekultur. Under de forsta mana-
derna ar dessutom odlingsfisken ung med lag im-
munitet mot olika sjukdomar. Genom affarsmo-
dellen FaaSs tar Agtira alltid risken fér eventuella
skadedjursangrepp och liknande handelser i aktiva
anlaggningar. Det forekommer en risk att en eller
flera anlaggningar kan komma att drabbas av pro-
duktionsbortfall i framtiden kopplat till sddana han-
delser.

For varje manad okar biobaddarnas mognad och
formaga att bryta ned frammande organismer och
bakterier. Det samma galler for fisken som véaxer
sig starkare och mer motstandskraftig. Risken att
fiskodlingen drabbas av forhojd dodlighet &r alltsa
storre under det forsta produktionsaret &n i ett se-
nare skede. Vid utbrott av sjukdom vidtas direkta
atgarder, som dkad salthalt i vattnet, forandring av

fédointag och reducering av stressmoment. Anda
finns risken att en del av fiskbestandet gar forlorat
under utvecklingen. Liksom alla verksamheter inom
jordbruk och odling ar produktionen i vaxthuset
beroende av goda arbetsrutiner. Felaktig tempera-
tur eller brister i hanteringen av plantor kan tillfal-
ligt féorhindra utvecklingen vasentligt. En annan
riskfaktor ar energikostnaden. Kostnaden for el och
varme ar idag vaxthusets storsta utgift. Forand-
ringar av energipriset eller en extrem kall vinter kan
leda till 6kade kostnader. Delar av Bolagets ut-
veckling maste utféras under speciella temperatur-
krav, fran 13° C till 24°C. Alla risker som ar kopp-
lade till felaktiga leveransférhallanden kommer att
leda till skadade produkter och forluster.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens fore-
komst som hog. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en 1ag negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet.

Exponering mot stigande elpriser

Agtira bedriver en verksamhet som konsumerar
jamforelsevis relativt stora mangder el. Bolaget an-
vander sig av energieffektiv LED-belysning i sina
anlaggningar och Bolaget har tagit hojd for den
nya elprissituationen i innevarande budget, men
risken for dkade kostnader i samband med sti-
gande elpriser féreligger. | de fall Bolaget avtalat
med kunder om produktion och leverans av fisk
och gréonsaker dar Bolaget bland annat atagit sig
att installera en anlaggning for att producera de
produkter kunden bestallt, dar kunden tillser att en
separat elmatare installeras for avlasning av elfér-
brukningen i anldaggningen, for att sedan kvartalsvis
fakturera Bolaget fér de uppkomna elkostnaderna.
Det finns darmed en risk att Bolaget far sta kostna-
den for hdga elkostnader, mot bakgrund av de sti-
gande elpriserna. Flertalet av Bolagets anlagg-
ningar aterfinns idag i elprisomrade 2 och Bolaget
foljer noggrant utvecklingen relaterat till de
svenska elpriserna for att pa basta satt kunna an-
passa verksamheten darefter. Agtira arbetar med
prissdkringar i form av fasta elavtal med sin leve-
rantdr av el for att sédnka risken for fluktuationer i
elpriset.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens fére-
komst som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den skulle férverkligas, skulle ha en 1dg negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet.

Osdkerhet rérande den framtida marknads-
utvecklingen

Agtira agerar pa livsmedelsmarknaden i Sverige
och det kan inte uteslutas att marknaden utvecklas
i en for Bolaget ofdrdelaktig riktning pa grund av
forandrade makroekonomiska faktorer, energipri-
ser, geopolitiska konflikter, teknisk utveckling, nya
regelverk eller andra opaverkbara omvarldsfak-
torer. En makroekonomisk faktor som beddms
kunna paverka Bolaget i nartid genom 6kade kost-
nader och som Bolaget féljer noga ar utvecklingen
relaterad till de 6kande energipriserna i Europa. Yt-
terligare en faktor som beddms kunna paverka



Bolagets verksamhet &r en eventuell brist p& ndéd-
vandiga komponenter till Bolagets anldaggningar.
Ovan exempel pa faktorer medfér primart risker
for negativ paverkan pa Bolagets I6nsamhet och
ekonomiska stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten foér riskens fore-
komst som lag. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg ne-
gativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Affarsrelationer och avtal

Agtira ingar lbpande kundavtal i forma av avtal om
produktion av fisk och gronsaker samt samarbets-
avtal som ett led i forsaljningen av Bolagets system
och som en del av Bolagets FaaS-férsaljning.
Denna typ av avtal ingds kontinuerligt av Bolaget
och beddms av Bolaget som en del av den ordina-
rie verksamheten. Bolaget &r dock beroende av
dess mojligheter att fortsatta ingad och bibehalla
denna typ av kommersiella avtal med relevanta ak-
torer, for att kunna bibehalla och véxa Bolagets
forsaljning och véxa i linje med Bolagets strategi i
form av att teckna fler leveransavtal samt 6ka le-
veranskapaciteten samt expandera och utveckla
Bolagets FaaS-modell. Bolaget ar ocksa till viss del
beroende av de aktdrer man ingar denna typ av
avtal med, samt i vissa fall kommuner i de fall
bygglov kravs for att Bolaget ska fa tillatelse att
pabdrja byggnation av anldggningar. Avtalen som
ingas l6per huvudsakligen déver en langre period, i
vissa fall flertalet &r och Bolaget kan inte alltid kon-
trollera eller ha full insyn i kunders och/eller samar-
betspartners verksamheter och Bolaget ar bero-
ende av att ingangna avtal efterlevs enligt de dver-
enskommelser som ingatts.

Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens fore-
komst som 1&g. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle férverkligas, skulle ha en medelhdg ne-
gativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Immateriella rattigheter

Agtiras potentiella framgang &r delvis beroende av
patentskydd, varumarken och andra immateriella
rattigheter. Det finns risk for att Bolagets patent-
portfolj och dvriga immateriella rattigheter inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd
vilket skulle kunna fa en véasentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Det finns en risk att nya tillverkningsmetoder eller
produkter utvecklas av andra aktdrer som kan
medfdra att Agtiras immateriella rattigheter ersatts
eller kringgads, eller att Bolaget inte kan erhélla er-
forderligt patentskydd, vilket kan fa en negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning. Det kommer alltid finnas en risk att
konkurrenter kringgdr Agtiras patent genom att ut-
veckla liknande eller mer dverldgsna system for ur-
ban farming, jamfért med de Agtira erbjuder. Att
skydda Bolaget mot obehdrig anvandning av dess
produkter, teknik, varumarken och andra dgande-
ratter kan vara kostsamt, tidskravande och i vissa
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fall omojligt och kan darmed negativt paverka Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens fore-
komst som lag. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en 1&g negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet.

LEGALA RISKER

Risker relaterade produktansvar och
lagstiftning pa livsmedelsmarknaden
Livsmedelsmarknaden i Sverige ar en marknad som
omgardas av sarskilda lagar, regelverk och till-
standsplikter. Bolagets verksamhet i Sverige regle-
ras av flertalet tillsynsmyndigheter. For vaxtodling
ar licenser och tillstdnd utfardade av lansstyrelsen i
aktuellt 1an samt respektive kommun. Det ar ocksa
dessa aktérer som bedriver tillsyn. | fallet fiskodling
utfardas licenser och tillstdnd av kommunen, l&ans-
styrelsen, Jordbruksverket samt livsmedelsverket,
och samtliga av dessa aktdrer bedriver dven tillsyn.
Bolaget ar beroende av dessa lagar, regler och till-
stand och hur de utformas och féréandras kan
komma att paverka Bolagets verksamhet i stor ut-
strackning. Det finns en risk en konsument skadas
av en produkt producerad i ndgot av Bolagets an-
laggningar och ett skadestandsansvar alaggs Bola-
get, vilket kan komma att negativt paverka forsalj-
ningen av Bolagets produkter. Det finns en risk for
negativa effekter av framtida férandringar i be-
stammelser relaterade till produktion av livsmedel, i
Sverige, samt att EU pa central niva beslutar om
forandringar i lagstiftningen kopplad till livsmedels-
produktion. | samband med Bolagets pagaende
marknadsintrade i Norge genom den avsiktsforkla-
ring som under hdsten 2022 tecknades med en
norsk grossist ar Bolaget aven exponerat mot ris-
ken att norska regleringar relaterade till livsmedels-
branschen &ndras, da Norge inte ar ett medlems-
land i EU kan denna lagstiftning komma att skilja
sig fran den inom EU. Bolaget &r sdledes exponerat
for risken att nya lagar och regler inféors som i for-
[angningen exempelvis kan komma att éka Bola-
gets personalkostnader och kostnader fér regelef-
terlevnad, exempelvis i det fall fler kontrollfunkt-
ioner inom produktionen kravs fran lagstiftare. Det
foreligger saledes risker att Bolagets omsattning
och resultat kan paverkas negativt av legala risker
sa som nya lagar, primart inom livsmedelsomradet.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens fore-
komst som l&g. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg ne-
gativ paverkan pa Bolagets verksamhet.



RISKER RELATERADE TILL VARDE-
PAPPEREN

Risker relaterade till bristande likviditet i
Bolagets aktie och aktierelaterade
vardepapper

Aktierna i Bolaget kommer tas upp till handel pa
Nasdaqg First North tidigast 30 januari 2023, under
forutsattning att vardepapperen godkanns av
marknadsplatsen for upptagande till handel. Det
foreligger risk att likviditeten i aktierna kommer att
vara begransad, vilket innebar att det finns en risk
att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och
att avstandet mellan kdp- och séljkurs kan vara
stort. Om likviditeten &ar fortsatt begransad kan
detta medfdra svarigheter for innehavare av dessa
vardepapper att forandra sitt innehav.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens fore-
komst som hdg. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg ne-
gativ paverkan pa Bolagets aktie.

Risk for utspadning vid framtida emissioner
Agtira kan komma att behdva ytterligare kapital
for att finansiera sin verksamhet. Bolaget, som ar i
expansionsfas, ar beroende av tillskjutet kapital
fran saval befintliga dgare som nya investerare. Det
finns en risk for att ytterligare finansiering till ac-
ceptabla villkor inte kommer att vara tillgéanglig for
Bolaget nar det kravs, eller inte kommer att vara
tillganglig déverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta
in ytterligare kapital, till exempel genom nyemiss-
ion av aktier, finns det en risk fér att Bolagets

aktiedgares agarandel kan komma att spadas ut,
vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Om
dessa risker skulle realiseras kan de fa vasentlig ne-
gativ effekt pd investerares placerade kapital
och/eller priset pa aktierna.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens fére-
komst som hog. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg ne-
gativ paverkan pa Bolagets aktie.

Agare med stort inflytande

Bolagets fem stérsta aktiedgare ager per dagen for
Bolagsbeskrivningen cirka 57 procent av rosterna i
Bolaget. Aven om ingen samarbetskontroll férelig-
ger mellan dgarna kan en koncentration av fére-
tagskontrollen kan vara till nackdel fér andra ak-
tiedgare som har andra intressen an majoritetsa-
garna. Agarstrukturen kan komma att férandras
over tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande
sammansattning av dominerande &gare kommer
att forandras dver tiden, varvid risk foreligger att
Bolagets verksamhetsinriktning kan komma att av-
vika fran den som idag utstakats av Bolagets sty-
relse. Vidare foreligger aven en risk att dgare med
stort inflytande i from av en stor procentuell &gar-
andel genomfér forsaljningar av storre poster av
aktier i Bolaget, vilket kan kommma att paverka akti-
ekursen negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens fore-
komst som l&g. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en medelhég ne-
gativ paverkan pa Bolagets aktie.




BAKGRUND OCH MOTIV

Agtira ar ett publikt bolag belaget i H6ga Kusten med éver 5 O00 aktiedgare, och i dagslaget om-
kring 40 medarbetare. Agtira ar ett foretag inom foodtech-sektorn som utvecklar system och mjuk-
vara for hallbar och effektiv livsmedelsproduktion i urbana miljder. Med sina, enligt Bolaget, unika 16s-
ningar for harodlade livsmedel kan Bolaget erbjuda livsmedelsbutiker att bli helt sjalvférsdrjande pa
gurka, tomater och lax. Agtira erbjuder marknaden bade renodlade gréonsakssystem for odling av
fruktbarande gronsaker sa som gurka och tomat, men ocksa kombinerade kretsloppssystem for od-
ling av gronsaker och lax.

Bolaget erbjuder idag livsmedelskedjor och enskilda butiker sina odlingssystem enligt affarsmodellen FaaS
(Farming as a Service). FaaS innebar att Agtira sjalva eller tillsammans med en tredje part investerar, upp-
for och sedan skoter driften av sina odlingssystem fér produktion av en rad olika gronsaker och i férekom-
mande fall fiskarter. Odlingssystemen upprattas antingen i butiken eller i anslutning till denna, medan buti-
ken eller kedjan forbinder sig att kdpa hela den producerade volymen 6ver en viss avtalsslangd till pa for-

hand faststallda priser.

Agtira noterades pa Nordic Growth Market NGM ar 2017 under Bolagets davarande namn Peckas Natur-

odlingar AB. Sedan noteringen pa Nordic Growth Market NGM har Agtira fortsatt utveckla sitt kunderbju-
dande, de system som erbjuds Bolagets kunder och omdefinierat affarsmodellen till att fokusera pa FaaS
och avancerad systemutveckling inom urban farming.

Bolagets styrelse har nu beslutat att genomféra ett listbyte och ansékt om notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North. Styrelsen och ledningen fér Agtira anser att noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North ar ett ytterligare logiskt och viktigt steg i Bolagets framtida utveckling. Detta d& noteringen be-
déms forbattra mojligheter for accelererad tillvaxt i linje med Bolagets strategi, ©ka Bolagets finansiella
flexibilitet och bredda dess dgarbas. Dartill férvantas noteringen medféra att kdinnedomen om Bolagets
verksamhet &kar ytterligare och intresset starks bland investerare och potentiella kunder. Inga nya aktier
eller andra vardepapper utges av Bolaget i samband med upptagandet till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North. Bolaget kommer saledes inte att erhalla ndgon emissionslikvid.

Den 9 januari 2023 beslutade Nasdaq Stockholm att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav. Nasdag
Stockholm kommer att godkanna en ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North under forutsattning att vissa villkor uppfylls. Férsta dag for handel pa Nasdag First North forvantas
vara den 30 januari 2023. Bolagets aktie kommer att handlas under kortnamn (ticker) AGTIRA.

Styrelsen fér Agtira AB forsékrar att, sa vitt styrelsen kdnner till, den information som aterges i Bolagsbe-
skrivningen dr korrekt och att Bolagsbeskrivningen, sa vitt styrelsen kanner till, inte &r féremal ror nagra
uteldmnanden som kan tjidgna for att forvrénga den bild som Bolagsbeskrivningen dmnar ge, och att all rele-
vant information i protokoll fran styrelsemdten, revisionsprotokoll och andra interna dokument ingar i Bo-
lagsbeskrivningen.

Harndsand januari 2023
Agtira AB
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Den 12 januari 2023 star jag pad parkeringsplatsen vid en av Ostersunds stérsta livsmedelsbutiker. Det
nybyggda vaxthuset bakom mig lyses upp av energibesparande led-lampor, som ger vaxtkraft at
hundratals nyplanterade gurkplantor.

P& andra sidan parkeringsplatsen finns butiken dar gronsakerna fran vart vaxthus hittar till konsumenterna
efter en transport pa nagot hundratal meter. Redan i slutet av januari skordar vi, och i butiken séaljer Agtiras
harodlade gurkor slut varje dag.

Bilden fran invigningen av Agtiras forsta fullskaliga anléggning hos kund ar sldende, och bakom den till sy-
nes enkla uppstallningen finns ett valfungerande samspel av alla de unika féordelar som Agtiras urbana in-
omhusodlingar innebar. Genom att eliminera langvaga transporter, halla vattenforbrukningen till ett mini-
mum och sakra skdrden genom noga kontrollerade inomhusmiljder svarar vi mot nagra av samtidens
stdrsta utmaningar.

Langsiktiga avtal ger trygghet

Genom ldnga avtal med vara kunder, handlarna, och démsesidigt attraktiva avtal med grossister sékrar vi
avsattningen for skdrden under 1&ng tid framover. | Ostersund har vi ett 15-arigt avtal som garanterar den
lokala avsattningen och gor butiken sjalvforsdrjiande pa gurka. For produktionen i Harndsand tecknade vi
nyligen ett trearigt avtal enligt var affarsmodell farming-as-a-service, dér Agtira fakturerar kunden for alla
produktionskostnader och sedan delar pa l[dbnsamheten fran férséljningen till handlare och konsument. Pa sa
vis saljer vi allt som produceras, med en prissattning som sakerstaller exempelvis oférutsédgbara elpriser
och i princip garanterar lbnsamhet.

Utdver Ostersund har vi anldggningar i drift i Sundsvall och Skellefted. Agtira &r nu ett etablerat bolag med
en bevisat gangbar affarsmodell. Men vi &r bara i borjan av en tillvaxtresa val vard att vara med pa. Under
2022 tecknades en rad avtal och avsiktsforklaringar som kommer att fa stora foljder under kommande ar.

Ett markanvisningsavtal med Umed kommun mojliggdr nasta steg i var expansion langs med Norrlandskus-
ten. Vart LOI med Hive Blockchain Technologies i Boden lagger grunden till ett samarbete dar restvarme
fran en serverhall ska anvandas i ett vaxthus. Dérren till Norge dppnades ocksd genom ett LOI med Minne-
sund Naringspark norr om Oslo.

Tillsammans med den ledande livsmedelsgrossisten Greenfood har vi tecknat ett ramavtal om att uppfora
urbana odlingssystem pa minst tio strategiska platser runt om i Sverige. Malet ar att tillgodose den vaxande
efterfragan pa hallbar, narproducerad mat - bade under sommar
och vinter. Den férsta av anldggningarna planeras tillsammans
med Sveriges storsta ICA Maxi-butik i Haninge, ett avtal vart

120 miljoner 6éver tio ars tid.

Malet med vart byte av handelsplats till Nasdag First North ar att
fler ska f& mojlighet att vara med pa den fortsatta tillvaxtresan.
Vi tror ocksa att listbytet kommer att gynna var framtida
expansion utanfér Sverige tack vare den globala exponering

och internationella synlighet som Nasdaqg erbjuder.

Tiden ar ratt, produkterna ar ratt och affarsmodellen ar ratt.
Jag hoppas att du vill ta chansen att vara med pa resan mot
den gréna livsmedelsrevolutionen!

Christer Edblad, tf vd Agtira AB
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING
KORT OM AGTIRA

Agtira ar ett foretag inom foodtech-sektorn som utvecklar system och mjukvara for hallbar och ef-
fektiv livsmedelsproduktion i urbana miljder. Efter tjugofem ars arbete med och forskning kring odling
och flera ars erfarenhet av teknik- och processutveckling i Bolagets egen fullskaliga anlaggning, anser
sig Bolaget vara veteraner inom foodtech. System for livsmedelsproduktion i urbana miljder samt till-
horande mjukvara utgor bolagets primara produktomrade. Bolaget erbjuder marknaden en rad od-
lingssystem for odling av gréonsaker och fisk inuti och i anslutning till livsmedelsbutiker.

Bolaget har utvecklat flertalet, enligt Bolaget, unika
system med ett tillhérande Al-baserat mjukvaru-
stdd for odling av gréonsaker och fisk i slutna sy-
stem, utan tillgang till solljus. Det &r Bolagets upp-
fattning att de, som enda aktodr pa marknaden, er-
bjuder butiker att bli sjalvférsorjande pa gurka, to-
mat och lax. Vidare anser Bolaget att Agtira ar en-
samma pa marknaden med dessa system samt af-
farsmodell. Systemen har utvecklats under tjugo-
fem ar med goda resultat. Bolagets strategi ar att
fortsatta utveckla och forfina systemen samt tillho-
rande mjukvara for framtidens hallbara livsmedels-
produktion och tillgangliggdra dessa pa den
svenska marknaden genom sitt Farming as a Ser-
vice ("FaaS")-upplagg. Affarsmodellen bygger pa
att kunden atar sig att kdpa hela den producerade
volymen i systemen 6ver avtalstiden som oftast
stracker sig dver 10 till 15 ar, vilket sakerstaller sta-
bila aterkommande intakter dver tid. Risken for
eventuella prisfluktuationer pa energimarknaden,
andra insatsvaror och inflation aligger helt kunden
under hela avtalstiden under detta upplagg. Under
2023 kommer Bolaget att vaxla upp och utdka
systemsatsningen som en foljd av det stora upp-
levda intresset pa marknaden och redan inkomna
bestaliningar fran livsmedelsbutiker samt det avtal
som Bolaget ingick med bolaget Greenfood under
varen 2022, vilket beskrivs narmare senare i detta
avsnitt.

Malet &r att Bolagets system ska bli marknadsle-
dande inom segmentet "harodlat” och urban farm-
ning. Strategin for att uppna detta ar att fokusera
pad att i en snabb takt teckna fler leveransavtal

samt Oka leveranskapaciteten under det kom-
mande aret och expandera och utveckla Bolagets
FaaS-modell. Vidare bedéms en satsning pa fort-
satt forskning och utveckling vara nédvandig for
att hoja systemens automationsgrad, vilket ger ef-
fektivare och mer attraktiva system for kopare. Bo-
laget jobbar kontinuerligt med att soka patent pa
sina innovationer och kommer under aret ytterli-
gare att fokusera pa att aven véaxla upp detta ar-
bete. Just nu har Bolaget ett patent och en paten-
tansdkan inne som ar under behandling och ytterli-
gare ett antal forbereds for ansdkan.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i Koncernen, vilken per da-
gen fér Bolagsbeskrivningen bestar av nedansta-
ende tre dotterbolag. Peckas Naturodlingar Fastig-
heter AB inneholl tidigare Bolagets markomrade,
men &r sedan férsaljning av fastigheten under va-
ren 2022 endast ett tomt bolag som kommer att
avvecklas. Peckas Solutions AB produktifierar od-
lingssystemet och tillhérande mjukvara. Det inne-
fattar bland annat utveckling av ett styrsystem ba-
serat pa artificiell intelligens som &vervakar Bola-
gets alla anlaggning och mojliggdr fjarrstyrning
samt dkar produktiviteten i systemen baserat pa
insamlad data. City Farm 1 kommer att bedriva
verksamhet i Ostersund med systemet Agtira
Complete tills dess att systemet enligt avtal kdps
ut av ICA Fastigheter AB samt ICA MAXI| Oster-
sund inom en fyraarsperiod. Utkdpet forutsatter
produktion i systemet enligt plan.

Dotterbolag

Organisationsnummer

Aktier och roster

Peckas Naturodlingar Fastigheter AB

Peckas Solutions AB

City Farm 1 AB

559086-4988

559175-4311

559304-8936

100%

100%

100%
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VERKSAMHET

Foodtech

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsféretag
inom foodtech-sektorn, som utvecklar och levere-
rar system fér hallbar livsmedelsproduktion till ak-
torer inom livsmedelsbranschen. Bolaget ar forst
pa marknaden i Sverige med att lansera ett system
for odling av gurka och tomat inomhus och besit-
ter en, enligt Bolaget, unik kompetens nar det gal-
ler odlingssystem. Agtira anser att de idag kan idag
leverera fardiga system som ger minimal inverkan
pd miljdn och med stor driftsékerhet och produkt-
ionskapacitet.

Vision

Bolaget vision ar en varld i harmoni dar manniskans
produktion av livsmedel inte medfér nagra nega-
tiva effekter pa miljon. For att nd denna vision ar
strategin att tillgangliggdra Bolagets system for
harodlade livsmedel till butiker och livsmedelsked-
jor i Sverige och pa sikt internationellt genom att
leverera system och tillhandahalla produkter till
slutkund via en sa kallad Farming-as-a-service
("FaaS”)-modell som mojliggdr dterkommande in-
taktsstrommar dver tid.

Harodlat

Harodlat ar framtidens satt att producera livsme-
del. Konceptet gar ut pa att flytta produktionen av
livsmedel ut till butikerna och genom det, helt eli-
minera behovet av transport. Pa kdpet kapas dess-
utom en hel rad mellanhander som normalt adde-
rar till slutpriset pa produkterna. Resultatet blir
farskare produkter med mindre belastning pa mil-
jon, till ett pris som ligger pa samma niva som kon-
sumenter har vant sig vid. Agtira skoter anlagg-
ningarna enligt sin affarsmodell Farming as a Ser-
vice vilket mojliggor aterkommande intakter dver
[dng tid samt full kontroll dver teknik och fullt
dgande av all data som genereras fran anléggning-
arna. Hela processen dvervakas och styrs av en Al-
baserad mjukvara samt mangder av kameror och
sensorer for att skapa optimala forhallanden. Inga
utslapp skapas i processen. Ytterst lite vatten till-
fors systemet i jamforelse med konventionell od-
ling, Bolaget beraknar att man genom kretsloppsy-
stemet sparar cirka 95 procent mer vatten jamfort
vid konventionell odling. De anser aven att den lo-
kala odlingen mojliggdr dven en trygg och saker
livsmedelsférsorjning, dels da produkterna inte ut-
satts fér giftiga @mnen vid framstallande, dels da
kretsloppsodling mojliggdr lokal odling utan bero-
ende export fran andra lander. De egenutvecklade
och patentsdkta biobaddarna renar vattnet effek-
tivt och eftersom systemet ar slutet minskar risken
att fa in externa sjukdomar bland fiskarna i Bola-
gets odlingssystem.

Harnésand

Bolaget har sedan 2017 bedrivit odling i industriell
skala av bade fisk och gronsaker vid sin anldggning
i Harnosand och under denna period pavisat bevi-
sat dess gangbarhet. Bolagets anldggning bestar
av tre storre separata odlingssystem. Detta gor
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anlaggningen optimal for vidareutveckling och
forskning pa gronsaksodling. Anldggningen rym-
mer tre vaxthus, ett system for fiskodling, klackeri
samt foéradlingsutrymmen. | dagslaget utvecklas
flera sorters tomater, gurka och paprika i vaxthu-
sen samt atlantlax i fiskhusen. Anlaggningen i
Harndsand ar idag Bolagets centrum for forskning
och utveckling och huserar idag aven ett testlabb
for inomhusodling samt framtagning av biologisk
naring.

Forskning och utveckling

Sedan ar 2020 har en stor satsning pa fortsatt ut-
veckling gjorts och viktiga rekryteringar genom-
forts till utvecklingsavdelningen med kompetens
inom biologi och vattenbruk, energi, agronomi och
teknikutveckling. Detta starker ytterligare upp in-
novationskraften i Bolaget som numera har en ge-
digen utvecklingsavdelning.

Utvecklingsprojekten som inleddes syftade framst

till att utveckla odlingssystemen samt bredda Bola-
gets utbud av produkter som kan produceras i sy-

stemen. An s& l&nge har satsningen resulterat i ett

antal nya grodor sdsom gurka, paprika, jordgubbar
och oérter men ocksa att Bolaget nu, enligt vad Bo-
laget kanner till, har den férsta akvaponiskt odlade
atlantlaxen i industriell skala.

Under ar 2021 padborjades arbete med utveckling
av ett vertikalodlingssytem som gar att integrera i
Bolagets egen anlaggning men framfér allt till Bo-
lagets system Complete, Green och InStore. Syste-
met ar sammankopplat med Bolagets mjukvara
PICS for dvervakning och styrning och &r upp-
byggt pa moduler vilket gér att det passar i alla
olika system.

Teknik fér odling av gurka inomhus ar ett projekt
som utvecklades under ar 2021 och nu anvénds i
Bolagets InStore anlaggningar som ICA MAXI
Birsta i Sundsvall var forst ut med att fa installerat.
Systemet har varit i gdng sedan mars 2022 med
mycket goda resultat och ICA MAXI uttrycker att
de ar mycket néjda med de livsmedel som produ-
ceras.

Det pagar aven ett antal projekt som syftar till dka
produktiviteten i systemen samt projekt relaterade
till framtagning av biologisk naring baserade pa
restprodukter fran fisk och gronsaksodling.

Systemutveckling

Parallellt med produktion och férsaljning av livsme-
del har det pagatt ett utvecklingsarbete av Bola-
gets experter. Detta arbete har bland annat resul-
terat i avancerade biobaddar for odling och ett
styrsystem baserat pd Artificiell Intelligens (Al) och
maskininlarning, som mojliggdr optimal produktion
och styrning pa distans. Bolaget har genomgatt ett
skifte fran att enbart vara en livsmedelsproducent
till att i forsta hand fokusera pa att vara systemle-
verantdr inom urban farming for livsmedelspro-
duktion samt inomhusodling av gronsaker. Bola-
gets system ar modulara, vilket innebar att en kund



som kdper en Agtira Greens-anlaggning sedan kan
komplettera sitt nuvarande system med genom att
koppla pa en fiskodlingsanlaggning dar fiskarnas
avforing kan anvandas som néaring till vaxtodlingen
och pa sa satt utnyttja fordelarna fran bada syste-
men.

Framat kommmer Bolaget att fortsatt utdka system-
satsningen och fortsatta att investera i forskning
och utveckling, primart kommer fokus ligga pa att
vidareutveckla Bolagets egenutvecklade mjukvara
PICS (Peckas intelligent Control System). Utveckl-
ingen av PICS har redan natt viktiga milstolpar och
kan nu identifiera och avgodra storlek samt mognad
pa tomater. Detta &r en avgdrande del i systemet
da det kommer bidra till 6kad traffsakerhet i pro-
gnoser och pa sikt bidra till 6kad produktivitet.
PICS anvander sig av Al for observera monster i
systemen. Via strategiskt placerade sensorer analy-
seras data med stor precision, och systemet kan
forutse forandringar som behovs, och eventuella
problem som kan uppstd, som enligt Bolagets erfa-
renhet, manskliga operatdrer 1att kan missa. Vis-
jonen ar att skapa ett styrsystem som optimerar
tillvaxt, kvalitet och kontroll éver vaxtfaktorer Ett
Al-styrt system fér smartare livsmedelsproduktion.

Agtira Complete

Systemet, Agtira Complete, &r pa cirka 1200
kvadratmeter och ar modulart, vilket innebéar att
flera Agtira Complete-system kan byggas ihop.
Konceptet innebar att kompletta urban-farming-
system for lokal produktion av fisk och gronsaker
erbjuds pa den svenska marknaden. Systemen kan
skraddarsys till att producera flera olika sorters
gréonsaker och ett antal fiskarter. Bolagets berak-
ningar visar att Complete har kapacitet att produ-
cera upp till 100 ton gréonsaker och 10 ton fisk

per ar.

Agtira Complete ar utvecklat for och i samrad med
livsmedelsbutiker. Systemen skraddarsys utifran
kundens specifika behov och férutsattningar. Ut-
formningen anpassas sa att kunden far den speci-
fika volymen av de olika produkterna som efterfra-
gas dess individuella lokala marknad.

Bolaget har identifierat cirka 200 butiker i Sverige
dar en Agtira Complete skulle lampa sig for verk-
samheten utifran parametrar som storlek och om-
sattning. Bolaget beraknar de dterkommande in-
takterna fran en Agtira Complete enligt bolagets
FaaS-modell estimeras till cirka 4-5 MSEK per sy-
stem och ar. Med 200 mdjliga lagen skulle detta
summera till cirka 800-1 000 MSEK per ar i poten-
tiella dterkommande intakter endast fran system i
Sverige. Agtira avser att skriva femtonariga avtal
for denna typ av system.

Bolaget har redan tecknat en order avseende en
Agtira Complete med ICA Fastigheter AB samt ICA
MAX| Ostersund. Systemet &r under uppférande
och de forsta gronsakerna beraknas kunna skérdas
i mitten av januari 2023. Om systemet producerar
som planerat inom en 4-arsperiod maste ICA
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Fastigheter gemensamt med ICA MAX| Ostersund
kdpa ut anldggningen och under resterande del av
15-arsperioden betala [6pande royalty, licens och
supportavgifter. Av de totalt 38 MSEK férvantas
cirka 9 MSEK utgdras av intdkter fran royalty, li-
cens och support under avtalstiden. Systemet skall
uppfdras och driftsattas under hosten 2022 och
kommer producera cirka 100 ton grénsaker samt
10 ton fisk arligen direkt pa parkeringen utanfér
mataffaren. Ordern till ICA MAXI| Ostersund teckna-
des innan Bolaget lanserade sitt FaaS-upplagg,
varfér affarsmodellen i detta fall avviker fran det
Bolaget erbjuder idag.

Agtira InStore

Agtira InStore ar ett enligt Bolaget, helt unikt sy-
stem som &r det forsta systemet pa marknaden
som kan producera gurka inomhus i livsmedelsbu-
tiker. Naringen é&r fiskbaserad och kommer inte fran
konstgddsel. Kunden kan genom fonster se proces-
sen nar grodorna odlas och gurkorna skoérdas, bara
meter fran grénsaksavdelningen. Storleken pa re-
spektive system anpassas efter tillganglig yta inne i
butiken.

Agtira InStore lampar sig for en rad butiker, da
storleken gar att anpassa efter tillganglig yta. Bola-
gets beddmning ar att &tminstone 700 butiker pa
den svenska marknaden skulle kunna ha en InStore
anlaggning av medelstorlek. Med utgangspunkt i
det och att en InStore-anlaggning beraknas in-
bringa ett varde av cirka 800 000 SEK beddmer
Bolaget att marknaden &r vard narmare 0,5 miljar-
der sett till systemleveranser endast i Sverige. En
Agtira InStore férvantas bidra med aterkommande
intédkter om cirka 0,7-1 MSEK per ar enligt Bolagets
FaaS-modell. Med cirka 700 mdjliga lagen summe-
ras detta till cirka 0,5-0,7 miljarder SEK i arliga
aterkommande intékter, enligt Agtiras uppskatt-
ning.

| 'april 2022 invigdes InStore-anlaggningen i ICA
Maxi Birsta, vilket var den férsta av sitt slag i Sve-
rige med odling av gurka inomhus helt utan solljus.
ICA MAXI Birsta i Sundsvall har tecknat avtal om
systemleverans av ett Agtira InStore vart cirka 1,6
MSEK 6ver 24 manader, med chans till forlangning
eller utkdp. ICA Maxi i Skellefted star nast pa tur
med en planerad invigning av sin InStore-anlagg-
ning under tredje kvartalet 2022. Att Bolaget redan
har levererat en Agtira InStore pavisar enligt Bola-
get det stora intresset pa marknaden och att Bola-
get ar redo att ytterligare utdka och hoja takten pa
forsaljningen av InStore-system.

Agtira Greens

Agtira Greens ar det senaste systemet som Bola-
get har lanserat och det system som just nu ar
mest efterfragat pa marknaden. Systemet ar
mycket flexibelt och &r i minsta utférande cirka 1
000 kvadratmeter och placeras med férdel, precis
som Complete, i direkt anslutning till en livsmedels-
affar. Bolagets bed®mning &r att ett Greens-Syste-
met pa 1 000 kvadratmeter kan producera upp till
100 ton grénsaker per ar. Greens ar ocksa ett helt



slutet system dar grénsakerna odlas i Bolagets bio-
baddar och évervakas av mjukvaran PICS.

Marknaden foér Greens beddms vara densamma
som for Complete och delas sdledes mellan de tva
produktgrupperna gallande potentiella intakter.
Agtira tecknade i juli 2022 avtal med Sveriges
storsta ICA-butik, ICA MAXI Haninge, om att eta-
blera en Agtira Greens-anlaggning i anslutning till
butiken genom ett FaaS-upplagg. Avtalet med ICA
MAXI Haninge, som |bper dver tio ar, ar vart totalt
cirka 40 MSEK fér Bolaget. Anlaggningen skall tas i
drift under 2023. Vidare tecknade Bolaget under
varen 2022 ett avtal med Greenfood som stipulerar
att bolagen gemensamt har for avsikt att etablera
upp till 10 system av typen Greens inom en trears-
period. Agtira kommer enligt avtalet att uppféra
anldggningarna enligt Bolagets FaaS-modell dar
Greenfood atar sig att kopa hela den producerade
volymen. Ett Greens-system beraknas inbringa
cirka 4 MSEK, per tusen kvadratmeter, arligen i
dterkommande intékter for Agtira enligt Bolagets
FaaS-upplagg.

Forsdljning

Bolagets omsattning har under 2021 fortsatt haft
en positiv utveckling och summerades till 14,3
MSEK vilket &r en 6kning jamfért mot foregaende
ar (12,7 MSEK). Agtira har under 2021 genomgatt
en stor férandring da foretaget stallt om till att bli
ett forsknings- och utvecklingsbolag inom
foodtech-sektorn. Denna omstallning har inneburit
att kostnader kopplade till utveckling, rekrytering,
forsaljning och marknadsféring har dkat mot tidi-
gare ar.

Det avtal som Agtira tecknade med Grdénsakshuset
ledde som vantat till minskad omsattning under
2021 och inledningsvis till férsamrat resultat pa
grund av de anpassningar i sortimentet och plante-
ringsplanen som gjordes. Grénsaksproduktionen i
Harndsand som uppnadde [bnsamhet under forsta
kvartalet ar 2021 har under aret skiftats om till att
fokusera pa gurka, som en féljd av att Idnsamheten
beddms kunna bli mycket god med en stor efter-
frdgan pa marknaden. Det ger ocksd Agtira goda
forutsattningar att bedriva storskaliga féorsék an-
passade for Agtiras tre system, Complete, Greens
och InStore. Flera andra grénsaker och érter kom-
mer aven fortsattningsvis att odlas i varierande
omfattning som ett led i Bolagets fortsatta utveckl-
ingsarbete.

Sedan offentliggérandet av att Bolaget dppnar upp
for férsalining av system pa den svenska mark-
naden har intresset varit mycket stort och da fram-
for allt fran livsmedelsbutiker. Bolaget har som be-
skrivits under respektive system-kategori ovan in-
gatt flertalet avtal med livsmedelsbutiker runt om i
Sverige. Ytterligare en intressant kundgrupp utgérs
av aktorer inom halsosam mat, dar ett avtal mellan
Agtira och Greenfood tecknades under férsta kvar-
talet 2022. Avtalet bestar av tva delar; en del som
beror ett brett samarbete och en del som ar ett
rent ramavtal. Satsningen innebéar att man siktar pa
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att etablera stadsodlingar pa ett tiotal platser i
Sverige de narmaste tre aren. Detta &r det stdrsta
och viktigaste avtalet som Agtira tecknat sedan
starten. Bolaget beddmer att det innebar startskot-
tet for en kraftig expansion av Agtiras verksamhet
de kommmande aren. Ramavtalet i sig &r inte tving-
ande, men syftar till att minst tio odlingsanlagg-
ningar ska byggas och sattas i drift bara inom de
narmaste aren pa strategiskt utvalda platser, i
forsta hand i storstadderna. Fullt utbyggda beddmer
Bolaget att dessa system har en potential att gene-
rera en omsattning pa upp till 100 miljoner kronor
arligen fér Agtira. Vidare tecknades i september
2022 avtal om att leverera miljontals gurkor till
Greenfood fran den odlingsanlédggning pa 3 000
kvadratmeter som Agtira kommer att bygga i an-
slutning till ICA Maxi Haninge. Avtalet beraknas
vara vart 80 miljoner kronor under tio ar fér Agtira.
Enligt avtalet mellan Greenfood och Agtira kom-
mer manga av de gurkor som odlas i Haninge att
tas omhand av Greenfood, som via sitt nationella
distributionsnat och partners ser till att de nar bu-
tikskedjor, enskilda butiker och restauranger.

Greenfood-koncernen ar enligt Bolagets beddom-
ning en av norra Europas ledande aktérer inom hal-
sosam mat. Foretaget har bland annat natt fram-
gangar med food tech-bolaget Picadeli, som eta-
blerats pa atta europeiska marknader. Agtira ser
goda mojligheter att na en helt ny marknad genom
Greenfoods nationella distributionsnat och partners
med butikskedjor, enskilda butiker samt restau-
ranger Over hela Sverige. | september 2022 ingicks
aven en avsiktsforklaring med Coop Nord om eta-
blering av ett Agtira Greens-vaxthus i Umed. Detta
avtal utgdr enligt Bolaget ett viktigt genombrott,
da Coop skiljer sig fran ICA i hur varje enskild butik
drivs, dar enskilda ICA-handlare har stor frinet i hur
de ska driva sin butik, ar Coop en centralt driven
organisation. Detta innebar att avsiktsforklaringen
med Coop ar ett viktigt steg for Bolaget in i Coops
organisation. Agtira har under hésten 2022 aven
tagit ett forsta steg mot en etablering pa en mark-
nad utanfér Sverige, detta genom en avsiktsforkla-
ring som skrev med en norsk grossist som utgot en
rikstdckande aktdr inom frukt- och gronsaks-
branschen i Norge. Avsikten ar att avsiktsforkla-
ringen efter fortsatta forhandlingar ska leda fram
till ett bindande avtal, och det ar priméart tekniken i
Agtiras system som tilldter inomhusodling aret runt
som den norska grossisten ar intresserad av.

AFFARSMODELL, STRATEGI OCH MAL

Bolagets strategi ar att fortsatta utveckla ovan be-
skrivna system, samt tillhérande mjukvara (PICS)
for framtidens hallbara livsmedelsproduktion och
tillgangliggdra dessa pa den svenska och internat-
ionella marknaden.

Framtida utmaningar och utsikter

Bolagets ambition ar att vara drivande i omstall-
ningen till hallbart producerade livsmedel. Bolaget
ar Overtygade om att harodlade livsmedel kommer
att spela en stor roll inom foodtech-sektorn i



framtiden och att Bolaget kommer att vara le-
dande pa omradet. Bolaget ser en kraftig tillvaxt-
potential pa marknaden for harodlade livsmedel,
baserat huvudsakligen pa flertalet makrotrender, sa
som exempelvis en 6kad befolkningstillvaxt, klimat-
forandringar, och ett dkat fokus pa nationellt sjalv-
forsérjande av livsmedel. Dessa marknadstrender
beskrivs ndrmare i avsnittet "Marknadsbeskrivning”.
Bolagets primara utmaning beddms vara dess for-
maga att bibehalla och vaxa sin nuvarande mark-
nadsandel, bland annat genom att behalla och ut-
veckla Bolagets kapacitet att leverera system till
kunder, da Bolaget utgdr en mindre aktdor med be-
gransade finansiella resurser. Bolaget ser dock po-
sitivt pa mojligheten att vaxa med sin marknad,
bland annat d& Bolaget anser sig ha etablerat en
stark position pa den svenska marknaden, och har i
dagslaget flertalet bestaliningar fran diverse livs-
medelsaktorer. Vidare ser Bolaget goda mojlig-
heter att eventuellt ta marknadsandelar utanfor
Sveriges granser, dar ovan beskriven avsiktsférkla-
ring med en aktor pa den norska marknaden ses
som ett forsta steg. Agtira ser ocksa positivt pa
sina framtidsutsikter baserat pa den affarsmodell
Bolaget etablerat, och amnar utveckla. Affarsmo-
dellen bygger pa en intédktsmodell som Bolaget be-
ddmer har stor framtida potential. Intdktsmodellen
som har tagits fram bygger pa tva huvudsakliga in-
riktningar:

Systemforsaljning med efterféljande
aterkommande intékter

Systemforsalining utgdr Agtiras traditionella af-
farsmodell, vilken bygger pa att kunden koper ett
system av Bolaget vilket genererar en engangsin-
takt for Bolaget och sedan betalar kunden I6pande
avgifter for licens och support samt royalty. Affars-
modellen ar uppbyggd pa engangsintakter fran
forsaljning av hardvara samt l1angsiktiga 16pande
intakter fran systemkopare for royalty, mjukvaruli-
censer samt support. Pa detta vis skall en tydlig
Ibnsamhet nds pa ett kapitaleffektivt satt. Affars-
modellen mojliggdr intékter pa kort och lang sikt,
vilket skapar god potential for I6nsamhet. Forsalj-
ningen av Bolagets system riktar sig primart mot
dagligvaruhandeln, vilket fér denna typ av system
uppskattas av Bolaget utgéra en miljardmarknad,
enbart i Sverige. Kretsloppssystemen bestar av
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Bolagets hardvara for urban farming och dess styr-
och ledningssystem PICS (Peckas Intelligent Con-
trol System). Detta ger en inledande affar nar Bola-
get saljer hela odlingssystemets hardvara. Licens-
avgiften avser anvédndandet av styrsystemet PICS
och supportavgiften avser ett visst antal timmar
support och utbildning. Bada dessa delar av ersatt-
ningen kommer att vara fasta och férdefinierade.
Utdver dessa tillkommer ocksa avgifter som base-
ras pa producerad volym av de valda grédorna och
fisken och &r inte baserad direkt pa Bolagets ar-
betsinsats. Med denna intaktsmodell mojliggdrs
lbnsamhet i takt med att fler system nar mark-
naden.

Farming-as-a-Service (FaaS)

Agtira har under 2022, parallellt med den tradition-
ella férsaljningen av system, byggt upp en kom-
pletterande affarsmodell som bygger pa en sa kal-
lad FaaS-struktur. Denna affarsmodell bygger pa
att Agtira investerar, bygger och hanterar driften
av salda anldggningar, och kunden koper den pro-
ducerade volymen. Affarsmodellen innebér laga
trosklar for kunden, da en stérre investering i en hel
anlaggning inte behover géras och erbjuder kun-
den en smidig och enkel inkdpsprocess da farska
produkter kan hdmtas direkt fran den av Bolaget
drivna anldggningen. Kunder inom FaaS-segmentet
utgoérs av affarskunder (Business to Business, B2B),
och utgdrs exempelvis av aktdrer i form av grossis-
ter, livsmedelsbutiker eller offentlig verksamhet.
Affarsmodellen innebéar att Bolaget kan kapa mel-
lanhander i form av kylfirmor och transportfirmor
da produkterna odlas lokalt pa plats, nagot som
mojliggdr hogre Idnsamhet for Bolaget och hogre
kvalitet pa produkterna. Produkterna séljs sedan
direkt ut i butik till styckpris, vilket genererar intak-
ter fran dag ett och mojliggor god skalbarhet. Bo-
lagets malbild ar att skriva langsiktiga avtal pa ett
antal ars sikt, da affarsmodellen kraver en relativt
stor initial investering av Bolaget i form av upp-
byggnad av anlaggningar, men sedan kan generera
I6pande intékter i form av salda produkter under
mycket lang tid. En enligt Bolaget sarskiljande
aspekt i affarsmodellen ar de langa |6ptiderna pa
de avtal som ingds som en del av forsaljningspro-
cessen, avtal som ofta [6per i 10 till 15 &r och gene-
rerar aterkommande intékter under |6ptiden.



PATENT

Per dagen for Bolagsbeskrivningens godkannande har Bolaget en inlamnad patentansdkning enligt nedan.
Patentansokan avser en framtagen naringslosning baserad pa avforing fran fisk.

Titel Region/land L TR L TR Utgangsdatum Status
nummer datum
Nutrition SE DK NO FILIPC 5 26035-4 2022-02-03 n/a Under behandling

Composition  CO53F/00

Vidare har Bolaget &ven ett godkant patent, for vilket redogdrs nedan. Patentet avser utformningen pa de
odlingsladestativ som tillser en effektiv vattenavrinning fran odlingsladan.

Titel Region/land Ansdknings- AnsSknings- Utgangsdatum Status

nummer datum
Odlingslada Sverige SE1920407-0 2019-12-17 2039-12-17 Pagaende
TILLSTAND OCH LICENSER konvertibler eller annat riskkapital. For att finansi-

era ytterligare expansion kan Bolaget komma att

Bolaget innehar licens att odla upp till 35 000 kg komplettera dgarkapitalet med traditionell lanefi-

av olika fiskarter, exempelvis atlantlax, dar dggen

klacks i ett recirkulerande system. Licenser som nansiering.
Bolaget arbetar ?fter_ kan qlelas" upp i va><too|||n.g LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR
och fiskodling. Fér vaxtodling ar licenser och till- . ) .
stand utfardade av lansstyrelsen i aktuellt 1an samt Efter utgangen av den senaste delperioden fram till
respektive kommun. Det ar ocksé dessa aktorer dagen for Bolagsbeskrivningen har det inte skett
som bedriver tillsyn. | fallet fiskodling utfardas li- nagra forandringar i B(?Iagets lane- Q_Ch flhlan5|e—
censer och tillst&nd av kommunen, lansstyrelsen, ringsstruktur som beddms vara av vasentlig karak-
Jordbruksverket samt livsmedelsverket, och samt- tar.
liga av dessa aktorer bedriver aven tillsyn.

INVESTERINGAR
FINANSIERING AV BOLAGETS Bolaget har sedan utgangen av den senaste rap-
VERKSAMHET portperioden fram till dagen for Bolagsbeskriv-

ningen inte gjort nagra vasentliga investeringar.
Bolaget har inte heller ndgra pagaende vasentliga
investeringar men investerar |6pande i produktut-
veckling och nyanlaggningar.

Bolaget har historiskt sett finansierats genom nye-
mission av aktier och kortfristiga lan. Bolaget &r i
en tillvaxtfas som syftar till expansion under de
kommande aren. Det innebar bland annat att ingen

utdelning ar planerad och att allt kassaflode, in- TRENDER

ternt och externt genererat, ska ga till att finansiera

Bolagets expansion. Sdvitt Bolaget kanner till har det sedan utgéngen
av den period som tacks av den historiska finansi-

Fram till att verksamheten genererar ett positivt ella informationen, fram till Bolagsbeskrivningens

kassafléde kommer finansieringen av operativa daterande inte skett nagra fler férandringar i ut-

kostnader att ske med dgarkapital i form av emiss- vecklingen avseende férséljning, lager, kostnader

ioner, s& som foreliggande Foretradesemission, eller forséliningspriser.
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MARKNADSBESKRIVNING

MEGATRENDER SOM PAVERKAR MARKNADEN FOR LIVSMEDEL

Flertalet globala megatrender har direkt inverkan pa den marknad for livsmedelsproduktion som Ag-
tira befinner sig pa. Det ar i synnerhet fem megatrender som Bolaget anser paverka Bolagets mark-
nadsposition och framtidsutsikter i storst utstrackning, for vilka en beskrivning ges nedan.

Urbanisering

I hela varlden pagar en urbaniseringstrend, dar
manniskor flyttar fran landsbygd till mer urbana
omraden. P& 1950-talet bodde mindre &n 30 pro-
cent av varldens befolkning i stader. Idag har den
andelen stigit till dver 50 procent och ar 2050 rak-
nar FN med att tva av tre varldsmedborgare kom-
mer att bo i urbana omraden, denna 6kning mots-
varar cirka 2,5 miljarder manniskor.! Denna trend
paverkar livsmedelskedjor dd manniskor som bor i
urbana omraden inte kan odla sin egen mat likt de
som bor pa landsbygden, den traditionella livsme-
delskedjan bryts darmed och en allt stdrre vikt
laggs vid valfungerande, effektiva, tillgadngliga och
hallbara livsmedelskedjor till och inom de urbana
omradena.?

Globalisering

Lander blir alltmer beroende av varandra, inte
minst i form av handel och logistiknatverk, drivet
av snabba teknikféorandringar och den dkade rorlig-
heten fér varor, tjanster, kapital och arbetskraft.?
Denna utveckling blir extra tydlig i de fall d& de
uppbyggda globala produktionsnatverken stors,
nagot som exempelvis skedde under covid-19-pan-
demin, samt efter Rysslands invasion av Ukraina i
februari 2022. Denna typ av stérningar paverkar
inte minst logistiken och produktionen kopplad till
livsmedel och livsmedelsforsorjning. Exempelvis ar
Ryssland en av varldens storsta producenter av
konstgddsel4, en produkt som efter invasionen och
de efterféljande sanktionerna mot landet blivit
mycket dyrare och svarare att fa tag pa for dvriga
[ander dar den anvands for livsmedelsproduktion.
Det finns ocksa tecken som pekar pa att livsmedel
till viss del anvands- och i framtiden kan komma att
mer frekvent anvandas som ett patryckningsmedel

T https://population.un.org/wup/publications/Files/WUP2018-Report.pdf
2 https://www.csis.org/analysis/growing-cities-growing-food-insecurity-
how-protect-poor-during-rapid-urbanization

3 https://daccess-ods.un.org/tmp/7115226.3879776.html

4 https://www.kommerskollegium.se/om-oss/nyheter/2022/olja-gas-
konstgodsel-och-vete--sa-ser-rysslands-roll-i-varldshandeln-ut/

5 https://education.nationalgeographic.org/resource/hunger-and-war

6 https://www.dni.gov/files/documents/Global Trends_2030.pdf
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vid konflikter, likt den utveckling som sker med
energikallor s som olja och gas.®

Klimatférandringar

| takt med den pagaende globala uppvarmningen
paverkas allt fler landomraden, bland annat i form
av hogre temperaturer, oregelbunden nederbérd
som resulterar i torka och/eller dversvamningar
och hojda havsnivaer. Exempelvis vantas en dkning
i antalet perioder av extremtorka 6ka i regioner sa
som &stra och norra Afrika, vastra centrala Asien,
sddra Europa, sdédra Afrika och Sydvastra USA.
Dessa klimatférandringar skulle kunna resultera i
att traditionella metoder av jordbruk, jakt och fiske
forsvaras eller omojliggdrs pa flera platser i varl-
den.® Efterfragan pa mat pa global basis vantas
samtidigt 6ka med 35 procent, endast fram till ar
20307, ndgot som vakt ett allt stérre intresse bland
regeringar och andra aktorer att eftersdka alterna-
tiva produktionsprocesser for livsmedel.

Demografi

Jordens befolkning vaxer allt snabbare. och vantas
enligt FN:s rapport World Population Prospect fran
2019 n& narmare 10 miljarder ar 2050.8 Detta sker
samtidigt som den globala befolkningen blir allt
aldre. Exempelvis forvantas andelen amerikaner
Over 65 ar att dubbleras, till cirka 72,1 miljoner, re-
dan vid ar 2030.9 En effekt av en 6kad och &ld-
rande befolkning &r det finns allt fler munnar att
maéatta, varfor livsmedelsproduktionen maste dka
globalt for att inte svalt ska uppsta. For att pa ett
hallbart satt forse varldens befolkning ar 2050 med
mat, sett till ett antal exempelvaror, maste den glo-
bala produktionen av exempelvis vete 6ka med 24
procent, majs med 33 procent och ris med 33 pro-
cent, jamfort med idag.!©

7 Ibid

8 https://www.un.org/development/desa/publications/world-popula-
tion-prospects-2019-highlights.html

9 Robotic Cody Learns to Bathe. Georgia Tech College of Engineering -
http://www.coe.gatech.edu/content/robotic-cody-learns-bathe.

10 European Parliament - https://www.europarl.europa.eu/cms-
data/188567/Pt7%20_Megatrends_PPT_EN-original.pdf
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Kélla: Forskning och Framsteg”

Teknologisk utveckling

Det sker en snabb teknologisk utveckling i varlden.
Inom industrin patalas ofta den fjarde industriella
revolutionen, den sa kallade /naustry 4.0 for att be-
skriva det skifte som nu sker i manga industrier till
att bli hdbgteknologiska inom exempelvis automat-
ion, it och tillverkningsteknologier. Tekniska ge-
nombrott s& som artificiell intelligens, nanoteknik,
och andra forskningsomraden okar kontinuerligt
produktiviteten, och helt nya industrier vaxer
fram.’2 Dessa nya tekniker kan komma att ha en be-
tydande inverkan pa varldens framtida mojligheter
att producera tillrackliga mangder livsmedel. Jord-
brukssektorn har historiskt inte haft lika hég inno-
vationsgrad som manga andra branscher, ett pro-
blem som gjort det svarare for jordbruket att be-
halla konkurrenskraft och dverga till en mer hallbar
produktion.” Mot bakgrund av den snabba teknik-
utvecklingen och de stora behov av livsmedel som
finns och vantas 6ka globalt, utgor teknologisk ut-
veckling inom livsmedelproduktionen en mycket
viktig vag framat for att sakerstalla framtidens
matforsoérjning.'4

LIVSMEDELSMARKNADEN

Livsmedelsforsérjning och livsmedels-
produktion

Varlden star infor ett antal stora utmaningar kopp-
lade till livsmedelsférsérjning i framtiden, vara fler-
talet beskrivits under féregdende huvudrubrik. For
att mota det véxande behovet av livsmedel kom-
mer produktionen behoéva 6ka markant under de
kommande aren. Traditionell livsmedelsproduktion
har forlitat sig pa stora jordbruksytor, konstgoddsel,
besprutningsmedel, antibiotika och uttag av and-
liga resurser och denna typ av produktion i framti-
den kommer behova skiftas mot mer hallbara alter-
nativ.’®

m htt/ps://fofse/art\ke\/2019/11/jafvifb|\rfflerfpaﬁordenfmenftaktenfm\nf
skar,
2 https://www.pwc.com/gx/en/government-public-services/as-
sets/five-megatrends-implications.pdf
3 https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/food-farming-fisher-
:fs/key_po\|cwes/documents/buMdmg—stronger—akls_enpdf

Ibid
5 https://www.naturskyddsforeningen.se/artiklar/mer-hallbart-jordbruk-
starker-sveriges-matberedskap/
6 https://www.slu.se/centrumbildningar-och-projekt/epok-centrum-for-
ekologisk-produktion-och-konsumtion/vad-sager-for-
skningen/klimat/vad-vi-ater-paverkar-klimatet/
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Utslappen fran livsmedelssektorn star for mellan
cirka 20 och 30 procent av de globala utsléppen,
dar majoriteten av utslappen sker i inom lantbru-
ket. Dessa utslapp bestar utdver utslapp fran lant-
bruket exempelvis av forandrad markanvandning
(sd som avskogning) och energianvandningen foér
att producera insatsvaror i form av gddsel och ut-
sldpp for att forpacka, foradla och transportera

mat.’6

Jordbruk avger betydande mangder av vaxthusga-
serna metan och kvaveoxid och ser man enbart till
Sverige utgjorde utslapp relaterade till jordbruk
cirka 15 procent av Sveriges totala utslapp.” Mot
bakgrund av hotet fran klimatférandringarna samt
den vaxande befolkningen pa jorden har fragan om
en mer hallbar livsmedelsproduktion blivit alltmer
aktuell under senare ar.

Medvetenheten kring matens paverkan pa miljdon
vaxer stadigt bland befolkningen, i synnerhet hos
den yngre generationen'® Allt fler valjer bort kott
fran sin diet till forman for gronsaker, fisk och ve-
getabiliska protein med betydligt mindre miljopa-
verkan. En undersokning fran 2017 som livsmedels-
foretagen latit genomfoéra tillsammans med demos-
kop visar att narproducerat varderas mycket hogt
av konsumenter, till och med hogre an ekologiskt.@
| samma undersokning framgar det ocksa att in-
tresset for bade narproducerat och ekologiskt dkar
for varje ar som gar och aldrig har varit hogre.

En ytterligare fraga som har aktualiserats, dels av
covid-19-pandemin, dels av Rysslands invasion av
Ukraina, ar nationell sjalvférsérjning av exempelvis
mat och energi. | boérjan av 1990-talet producerade
Sveriges bdnder 75 procent av landets livsmedel,
och trots en befolkningstillvaxt sedan dess har
matproduktionen inte dkat och Sveriges sjalvfor-
sériningsgrad ligger idag kring cirka 50 procent,
jamfort med 80 procent i till exempel Finland.20
Sjalvforsoriningen av livsmedel &r en fréga som ar

7 https://www.naturvardsverket.se/data-och-statistik/klimat/vax-
thusgaser-utslapp-fran-jordbruk/

'8 https://www.foodfriends.se/wp-content/uploads/2019/09/Trend-
spaning-2020_web.pdf

9 https://www.livsmedelsforetagen.se/app/up-
loads/2017/11/livsmedelsforetagen-demos-
kop-svensk-mat-och-dryck-och-ekologiska-livsmedel-oktober-2017.pdf
20 https://www.Irf.se/politikochpaverkan/foretagarvillkor-och-
konkurrenskraft/nationell-livsmedelsstrategi/sjalvforsorjning/



nara kopplad till ett lands férmaga att klara sig ige-
nom Kkriser utan att vara beroende av andra lander,
men paverkar ocksa klimatférandringarna eftersom
behovet av transporter minskar vid inhemsk pro-
duktion och saledes aven de transportrelaterade
utslappen. | samband med Rysslands invasion av
Ukraina i februari 2022 aktualiserades fragan pa
nytt i Sverige och samtidigt som marknaden driver
pad dessa forandringar dkar ocksa det politiska in-
tresset for lokal matproduktion och sjalvforsorj-
ning. Diverse politiska forslag for att starka den in-
hemska livsmedelsproduktionen har presenterats
och ytterligare 1dggs nu fram. Den 7 februari 2017
presenterade den svenska regeringen sin proposit-
ion for framtidens livsmedelsproduktion. Planen
faster stor vikt vid att utveckla en innovations- och
konkurrenskraftig produktion, men ocksa pa stimu-
lans av ekologisk produktion och konsumtion.?!

Urban farming

Omestallningen till hallbar livsmedelsproduktion be-
finner sig an sa lange i ett relativt tidigt stadie, men
det har bérjat handa saker. Allt fler livsmedelsked-
jor och enskilda handlare har boérjat &gna sig at och
utforska sa kallad urban farming.22 Under 2021 har
ett antal butiker, sa som livsmedelskedjor, enskilda
butiker och grossister, installerat mindre odlingssy-
stem for egen produktion och dartill far narprodu-
cerat allt stérre utrymme i butikshyllorna. Bakgrun-
den till detta ar att aktérerna ser en mojlighet att
kapa kostnader samtidigt som de bidrar till en mer
hallbar livsmedelsproduktion.

Marknaden fér urban farming- och inomhusbase-
rade odlingssystem bed®ms av Bolaget vara
mycket stor, enbart i Sverige och internationellt ar
mojligheterna annu stérre. Enskilda ICA-handlare
och distributérer har genom redan lagda bestall-
ningar visat sig utgodra en relevant kundgrupp pa
den svenska marknaden for urban farming- och in-
omhusbaserade odlingssystem. Darutodver ar det
Bolagets beddmning att det finns flera andra akto-
rer som utgorintressenter, s som grossister, kom-
muner och framfoér allt andra aktérer inom daglig-
varuhandeln, exempelvis bolag s& som Axfood,
Coop och Bergendahls. Bolagets beddmning ar att
cirka 200 livsmedelsbutiker i Sverige ar stora nog

2 https://www.regeringen.se/informationsmaterial/2017/02/handling-
splan--en-livsmedelsstrategi-for-sve-
rige--fler-jobb-och-hallbar-tillvaxti-hela-landet/

22 https://www.fri-kopenskap.se/article/view/731135/ica_fo-
cus_odlar_sjalva_i_butiken
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for att fa lonsamhet i ett Complete eller Greens-sy-
stem och cirka 700 butiker fér ett InStore-system.
Mot bakgrund av att de tva forstnéamnda systemen
inbringar ett initialt férsaljningsvarde om cirka 15
MSEK och InStore cirka 0,8 MSEK, beddms den
samlade marknaden kunna leverera upp till cirka
1,35 MdSEK i aterkommande intakter.

MARKNADSPOTENTIAL

Agtira beddmer att intresset for lokalt producerad
mat okar vilket har belysts extra mycket under ar
2020 och 2021 som en foéljd av att Coronapande-
min rubbade leveranskedjor varlden dver. | Sverige
har ett antal butiker redan installerat inomhusod-
lingar av érter och sallad fér egen produktion Bola-
get noterar att manga uttrycker ett intresse for att
folja dessa exempel. | takt med att medvetenhet
om foérdelarna med inomhusodling hos slutkonsu-
menter dkar samt att enskilda aktérer installerar
dessa system dkar ocksa trycker pa dvriga aktorer
att pdborja egen produktion pad plats dar konsu-
menterna finns. Dessa faktorer talar for att sektorn
fortsatt kommer att vaxa och har en stor potential i
Sverige, enligt Bolaget.

Utdver intresset fran konsumenterna for hallbar
och lokalt producerad mat finns det aven politiska
drivkrafter som gynnar marknaden for hallbar lokal
livsmedelsproduktion. Incitament sdsom EU-finan-
sierade investeringsstdd som lampar sig for Bola-
gets system finns att sdka runt om i Sverige vilket
potentiellt kan sénka troskeln for systemkdpare
och 6ka deras I6nsamhet i systemen.

Utdver ovan beskrivna kombinerade marknadspot-
ential for urban farming och inomhusbaserade od-
lingssystem i Sverige varderades den globala
marknaden for vertikalodling till 2,9 MdUSD ar
2020, med en forvantad arlig tillvaxttakt (CAGR)
pa cirka 20,2 procent under perioden fram till ar
2025 nar marknaden foérvantas vara vard cirka 7,3
MdUSD.23 Ser man i stallet till akvaponi s& vantas
den Europeiska marknaden fér akvaponi vaxa med
cirka 15 procent CAGR fram till &r 2026 nar mark-
naden forvantas vara vard cirka 330 MUSD?24. Inom
akvaponi beddmer Agtira att Bolaget ar den
storsta aktdoren och ledande pd marknaden.

23 https://www.prnewswire.com/news-releases/the-vertical-farming-

market-is-projected-to-grow-at-a-cagr-of-20-2-from-2020-to-2025--
301M3185.ntml

24 https://eurofish.dk/setback-for-growth-in-commercial-aquaponics/
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Bolagets system Agtira Complete och Agtira Gre-
ens lampar sig val for stérre livsmedelsbutiker be-
l&gna i en fristdende byggnad. Utifran detta har
Bolaget identifierat att det bara i Sverige finns en
marknad for detta system vard minst 3 miljarder
SEK, endast sett till systemforsaljningen. Vardet pa
de producerade varorna i dessa system skulle da
uppga till minst 1 miljard SEK per ar i konsumentle-
det vilket ar det som ligger till grund fér Bolagets
langsiktiga royaltyintakter vid systemfdérsaljiningar.
Vidare beraknas systemen Complete och Greens
kunna inbringa cirka 0,6 MSEK arligen i intakter,
och for InStore uppgar motsvarande siffra till cirka
100 TSEK arligen. Gemensamt ger dessa en pot-
ential pa cirka 190 MSEK arligen i hdgmarginalin-
takter, endast fran den svenska marknaden. Dessa
intédkter &r av Bolaget beréknade pa support- och
licensavgifter samt royalty baserat pa produkt-
jonen i systemen.

Utdver den svenska marknaden har Bolaget identi-
fierat flera intressanta regioner runt om i varlden
dar inomhusodling och akvaponi i synnerhet be-
déms ha stor potential. En av dessa ar Mella-

nostern, dar flera stora lander s& som Saudiarabien,

Turkiet och Egypten idag ar valdigt importbero-
ende pa livsmedelssidan.2> Flera lander i Mella-
néstern har dessutom uttalade strategier att 6ka
sin sjalvférsoérjning av livsmedel och i regionen ar
farskvatten en resurs som det rader brist pa vilket
enligt Bolagets beddmning gér att vatteneffektiva
metoder for livsmedelsproduktion attraktiva. Agti-
ras system &ar valdigt vatteneffektiva och kan spara
upp till 95 procent av vattenanvandningen jamfort
med konventionell odling av gréonsaker och fisk.
Bolagets system ar heller inte beroende av lamplig
jordbruksmark, nagot saknas i stora delar av Mella-
néstern. En annan intressant marknad som Bolaget
identifierat ar Singapore, ett land som just nu inve-
sterar kraftigt i inomhusodling da det rader en stor
brist pa jordbruksarealer i landet.

25 https://wits.worldbank.org/CountryProfile/en/Coun-
try/MEA/Year/LTST/TradeFlow/Import/Partner/by-country/Prod-
uct/16-2FoodProd
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KONKURRENTER OCH KONKURRENS-
FORDELAR

Odlingssystem

Marknaden fér odlingssystem i Sverige och inter-
nationellt ar fortfarande ung, men pa ett internat-
ionellt plan gar utvecklingen snabbt framat. Butiker
i USA har under ett antal ar haft odlingar pa taken,
i Singapore byggs inomhusanldggningar i rask takt
och i Mellan6stern byggs det vaxthusanldggningar
pa storre ytor. Priméara drivkrafter fér denna ut-
veckling utgoérs av tidigare namnda globala megat-
render i form av bland annat befolkningstillvaxt, ur-
banisering och brist pa jordbruksareal.

Det finns ett antal leverantorer av odlingssystem i
Sverige och internationellt som idag erbjuder varie-
rande servicegrad och sortiment. Gemensamt fér
dem &r att de erbjuder system fo6r odling av blad-
grént sdsom orter och sallad for odling inomhus.
Gallande fiskodlingar finns det ocksa ett antal
systemleverantorer som erbjuder olika typer av an-
ldggningar. Bolagets erbjudande i form av system
som kan leverera hallbart producerat protein i form
av fisk i symbios med grénsaker sdsom tomater
och gurka i en sluten och kontrollerad miljé ar unikt
bade pa den svenska och internationella mark-
naden.

Konkurrens

Konkurrensen for Bolaget utgors framst av de som
tillhandahaller sa kallade odlingscontainrar, mindre
odlingssystem pa under 50 kvadratmeter som pro-
ducerar érter och sallad, samt ett antal stérre inter-
nationella aktorer. P4 marknaden for foodtech ut-
gors flera av Bolagets konkurrenter av stérre ame-
rikanska aktorer, sa som exempelvis Plenty och Bo-
wery. Pa den svenska marknaden utgdrs Bolagets
primara konkurrent av bolaget Ljusgarda. Dartill
finns aven lokala producenter av grénsaker och
protein som till viss del kan anses utgdra Bolagets
konkurrenter.



Agtiras konkurrensfoérdelar

Det som gér Bolagets system unikt och ger Bola-
get stora konkurrensférdelar ar miljdvinsterna som
harodlad produktion medfor, vilka ligger i linje med
det slutkonsumenten efterfragar samt mojligheten
till proteinproduktion i urbana miljder. Mojligheten
att i anslutning till butik producera stora volymer
gronsaker aret runt, i kombination medmiljdvanligt
protein ar sa vitt Bolaget kanner till helt unikt for
Bolagets system. Agtira ser aven att Bolaget erbju-
der sina kunder en unik maojlighet att sticka ut pa
en mycket konkurrensutsatt marknad med sma
skillnader mellan aktérerna. Med Bolagets system
skapas en upplevelse for konsumenten i from av

mojligheten att komma nara produktionen av livs-
medel som varken odlingscontainrar eller lokala
producenter erbjuder. Vidare odlar flertalet av Bo-
lagets konkurrenter i storre tillverkningsanlagg-
ningar och transporterar sedan produkterna till
slutkund. Agtiras affarsmodell bygger i stallet pa
att odla produkter d&r kunderna finns och pa sa
satt undvika transporter. Agtira har dven en bredd
som fa andra aktdrer pa marknaden har, da Bola-
get kan bygga sma system for butiker samtidigt
som Bolaget aven har tekniken for de riktigt stora
anlaggningarna i vaxthus som efterfrdgas pa andra
marknader.




UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information fér Agtira som presenteras i detta avsnitt avseende rakenskapsaren 2021 och
2020, med tillhdrande revisionsberattelser, samt deldrsrapporten for perioden 1januari till och med 30 sep-
tember 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021 ar inforlivade i Bolagsbeskrivningen ge-
nom hanvisning. Informationen nedan bér lasas tillsammans med ovan ndmnda rapporter. Arsredovisning-
arna for rékenskapsaren 2021 och 2020 har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Den ovannamnda de-
larsrapporten har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 20121 (K3) men har ej varit foremal for granskning eller revisions av Bolagets revisor. Ingen annan
information i Bolagsbeskrivningen har reviderats om det inte uttryckligen anges.

Resultatrdkning i sammandrag

Helar Januari-September

2021 2020 2022 2021

KSEK Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
Nettoomsattning 14 303 042 12 708 394 17 237 528 9 068 044
Aktiverat arbete fér egen rakning 6 393 546 632 306 7 382 564 4188 007
Ovriga rorelseintakter 3343144 3679 450 3109 874 1959 310
Totala intédkter 24 039 733 17 020 150 27 729 966 15 215 362
Ravaror och fornédenheter -16 547 124 -14 210 170 -20177 154 -11147 19
Ovriga externa kostnader -8 440 770 -8 889 892 -11174 380 -5844 347
Personalkostnader -13 287 483 -12 652 328 -14 979 247 -9544 227
Av- och nedskrivningar -4 1M N2 -2 818 608 -1 305 845 -3 017 347
Ovriga rorelsekostnader -12 021 -29 672 -96 235 -12 640
Rorelseresultat -18 358 777  -21580 520 -20 002 895 -14 350 318
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 26 6 434 590 0
Rantekostnader -895 431 -848 448 -563 869 -622 750
-895 431 -848 422 5870 721 -622 750

Skatt = = = =
Periodens resultat -19 254 208 -22 428 942 -14132174 -14 973 068
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Balansrdkning i sammandrag

31 december

30 september

2021 2020 2022 2021
KSEK Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
TILLGANGAR
Tecknat e inbetalt kapital ) 5828877 0 0
Immateriella anliggningstillgangar
anklaerthirade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 7103 005 1445 258 13 959 193 5030 514
Patent och varumarken 194 563 146 763 239199 146 763
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 60 962 690 40 788 875 2 863 345 61631 364
Inventarier, verktyg och installationer 8532274 8207 397 8741078 8 554 852
Eﬁagii‘”a.dgeg:.‘yfgl'iﬁggin”ggaarr och forskott avseende materi- 3433421 27380 933 31109 138 2781 483
Summa anldggningstillgangar 80 225 953 77 969 226 56 911 953 78 144 975
Omséattningstillgangar
Ravaror och férnddenheter 817 252 1194 834 752 201 785 685
Kundfordringar 2156 603 1094 613 3961 360 1629 392
Ovriga fordringar 2 372125 1368 300 3752 786 1514 414
Upparbetad men ej fakturerad intakt 22 650 22 225 0 162 600
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1173 233 925 376 2 438 949 760 190
Kassa och bank 14 401 928 8877 683 2 946 835 6 605 541
Summa omsittningstillgangar 20 943 792 13 483 031 13 852 131 11 457 822
SUMMA TILLGANGAR 101169 744 97 281134 70 764 084 89 602 797
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Balansrdkning i sammandrag

31 december

30 september

2021 2020 2022 2021
KSEK Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7124 939 3529 342 7124 939 6 266 560
Fond fér utvecklingsutgifter 1589 032 0O 3559 000 1178 651
Ovrigt tillskjutet kapital 0] 91 381809 0 0
Overkursfond 103 067 560 O 103 073194 84 639 876
Balanserat resultat -23808 250 -14 699506 -45038 064 -23622 536
Periodens resultat -19 254 208 -22 428 942 -14 132174 -14 973 068
Summa eget kapital 68719 072 57782703 54586895 53489 482
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 789 033 23688 785 ) 21581229
Summa langfristiga skulder 19 789 033 23 688 785 (o] 21581 229
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 3849128 3019 214 0 9 019 214
Leverantorsskulder 6 035 249 5524 918 12 110 988 2576 708
Aktuella skatteskulder 86 866 133 566 0 63 443
Ovriga skulder 553 973 4 563 968 709 040 448 315
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2136 425 2 567 980 3357 161 2 424 406
Summa kortfristiga skulder 12661639 15809 646 16 177 189 14 532 086
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101169 744 97 281134 70764 084 89602797
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Kassaflodesanalys i sammandrag

31 december

30 september

2021 2020 2022 2021
KSEK Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -19 254 208 -22 428 942 -14 132174 -14 973 068
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m 4 1M N2 2 818 608 -5 032 510 3017 347
Betald skatt 57155 36 140 -183 549 O
::::f:;ﬁ:’f:r:fs:I'(‘;':?t';?e verksamheten fore for- -15085941 -19574194 -19348233  -11955 721
Kassaflode fran féréndringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten 377 582 256 124 65 051 409 149
Forandring kundfordringar -1 061990 0 -2 060 017 -534 779
Férandring av kortfristiga fordringar -1252107 3214 473 -2 653 263 -121 302
Forandring leverantorsskulder 510 331 0 6 106 882 -2 948 210
Férandring av kortfristiga skulder -4 545 083 3637 205 -1591027 -4 329 027
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 057 208 -12 466 392 -19480607 -19 479 890
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -5 577 493 -424 481 -7 034 242 -3 585 256
Investeringar i materiella anléggningstillgangar -690 346 -27 740 263 12 698 940 392 160
Investeringar i finansiella anléggningstillgangar ) 0O 12 491849 0O
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 267 839 -28164 744 18 156 547 -3 193 096
Finansieringsverksamheten
Nyemission 35 919 130 32772774 0] 16 508 400
Upptagna lan ) 10 630 000 0 6 000 000
Amortering av lan -3 069 838 -679 201 -10 131 033 -2107 556
Teckningsoption 0 68 670 0 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 32 849 292 42 792 243 -10131 033 20 400 844
Arets kassafléde 5524 245 2161107 -11 455 093 -2 272142
Likvida medel vid arets borjan 8 877 683 6 716 576 14 401 928 8 877 683
Likvida medel vid arets slut 14 401 928 8 877 683 2 946 835 6 605 541
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KOMMENTARER TILL DEN HISTORISKA
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstaende kommentarer till den historiska fi-
nansiella utvecklingen baseras pa en jamforelse
mellan rékenskapsar 2021 och 2020, samt deldrs-
perioden 1januari till och med 30 september 2022
med jamforelseperioden 1januari till och med 30
september 2021. Informationen bér lasas i anslut-
ning till den historiska finansiella informationen fér
perioden 2021 samt 2020. Sifforna inom parentes
anger uppgift fér motsvarande period under fore-
gadende rékenskapsperiod.

Omsdttning och resultat

Under perioden 1januari till och med 30 september
2022 dkade de totala intakterna med 12,5 MSEK till
27,7 MSEK, att jdmfdras med 15,2 MSEK fér samma
period 2021. Detta innebéar en 6kning med 82 pro-
cent mot foregdende ar. Okningen férklaras till stor
del av ett 6kat antal ingangna avtal och den for-
andring av affarsmodell som Bolaget genomfort.

Rorelseresultat uppgick till -20 MSEK (-14,4) vilket
gav en rorelsemarginal pa -116 procent (-158).

Kassafléde och likvida medel

Likvida medel uppgick till 2,9 MSEK (6,6). Ok-
ningen av likvida medel ar till stor del hanforlig till
en forsalining av en av Bolaget &gd fastighet som
idag i stallet leasas.

Finansiell stallning

Balansomslutning uppgick till 70,8 MSEK (89,6).
Minskningen ar hanforlig till féorsaljning av ovan
namnd fastighet.

Anlaggningstillgangar uppgick till 56,9 MSEK (78,1).

Minskningen ar dven den framst hanforlig till for-
saljningen av ovan ndmnd fastighet.
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Omséattningstillgédngar uppgick till 13,9 MSEK (11,5).
Okningen &r frémst hanforlig till en dkad likviditet
pa bank.

Det egna kapitalet uppgick till 54,6 MSEK (53,5)
vid slutet av delarsperioden 2022.

Langfristiga skulder uppgick till 0 MSEK (21,6). Bo-
lagets kortfristiga skulder uppgick till 16,2 MSEK
14.,5).

Jamfdrelse mellan rékenskapsaret 2021
och 2020

Omsattning och resultat

Under verksamhetsaret 2021 dkade de totala inték-
terna med 7,0 MSEK till 24,0 MSEK, att jamfdras
med 17,0 MSEK fér verksamhetsar 2020. Detta in-
nebar en dkning med 41 procent mot féregadende
ar. Okningen férklaras till stor del av en dkning i
Bolagets férsaljning samt aktiverat arbete for egen
rakning.

Rorelseresultat uppgick till -18,4 MSEK (-21,6) vilket
gav en rérelsemarginal pa -76 procent (-127).

Kassaflode och likvida medel

Likvida medel uppgick till 14,4 MSEK (8,9) vid arets
slut.

Finansiell stallning
Balansomslutning uppgick till 101,2 MSEK (97,3). vid
arets slut.

Anlaggningstillgangar uppgick till 80,2 MSEK
(78,0).

Omsattningstillgangar uppgick till 20,9 MSEK
(13,6). Okningen &r framst hanforlig till dkad likvidi-
tet pa bank.

Det egna kapitalet uppgick till 68,7 MSEK vid slutet
av verksamhetsar 2021 (57,8). Okningen &r framst
hanforlig till en dkad likviditet pd bank.



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellen nedan aterger information om eget kapital och skuldsattning per den 30 september 2022 fér Bo-

laget.

Nettoskuldsattning

A) Kassa 20 024 955
B) Likvida medel O
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 20 024 955
E) Kortfristiga fordringar 10 523 769
F) Kortfristiga bankskulder (0]
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 12 317 124
1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 12 317 124
J) Netto kortfristig skuldséattning (I) - (E) - (D) -18 231 600
K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer O
M) Andra langfristiga lan 0O
N) Langfristig skuldséttning (K) + (L) + (M) (o]
(O) Nettoskuldséttning (J) + (N) -18 231 600
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FORETAGSSTYRNING

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sju styrelseledamoter samt hogst
tre suppleanter vilka ska véaljas arligen for tiden intill dess nasta arsstamma. Per dagen fér Bolagsbeskriv-
ningen bestar Bolagets styrelse av fyra stdmmovalda ledamoter, inklusive ordféranden.

Samtliga styrelseledamdter och medlemmar i foretagsledningen kan nas via Bolagets adress Verkstadsva-

gen 19, 871 54 Harndsand.

Oberoende i for- Oberoende i for-

Namn Position )BT hallande till Bolaget  hallande till stérre
sedan . -
och dess ledning aktiedgare
Martin Vestman Ordférande 2021 Ja Ja
Peter Sendelbach Ledamot 2020 Nej Nej
Ludvig Nauckhoff Ledamot 2021 Ja Ja
Henrik Samuelsson Ledamot 2022 Ja Ja

MARTIN VESTMAN
Styrelseordférande, i styrelsen sedan 2021.

Fodd: 1978.
Innehav i Bolaget: 5 781 aktier.

Utbildning och erfarenhet: Martin ar affarsjurist
och auktoriserad skatterddgivare. Martin driver se-
dan mars 2021 radgivningsverksamhet genom det
egna foretaget Vest Juridik i Norrland AB och har
tidigare arbetat som radgivare i revisions- och rad-
givningsféretaget PwC sedan 2007, varav som
partner och deldgare fran 2016.

PETER SENDELBACH
Ledamot, i styrelsen sedan 2020.

Foédd: 1967.

Innehav i Bolaget: 50 OO0 A-aktier och 570 599
B-aktier.

Utbildning och erfarenhet: Peter ar utbildad mark-
nadsekonom. Entreprendr och féretagare sedan
1989. Startade och utvecklade bland annat
Addyourlogo AB som noterades 2004. Idag agare
och VD i flera féoretag inom fastighets- och bygg-
branschen.

LUDVIG NAUCKHOFF
Ledamot, i styrelsen sedan 2021.

Fodd: 1971.
Innehav i Bolaget: 4 000 aktier.

Utbildning och erfarenhet: Ludvig har en magis-
terexamen i ekonomi fran Stockholms universitet.
Tidigare erfarenheter bland annat som VD for
Goodyear Dunlop Tires i Norden och Baltikum
samt befattningar inom bland annat Unilever och
Nike. Idag verksam inom styrelsearbete och
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radgivare samt investeringar i onoterade bolag och
fastigheter.

HENRIK SAMUELSON
Ledamot, i styrelsen sedan 2022.

Foédd: 1971.
Innehav i Bolaget: O aktier.

Utbildning och erfarenhet: Henrik Samuelsson ar
VD fér Santa Maria samt Europachef for den finska
livsmedelskoncernen Paulig. Han har 6ver 20 ars
erfarenhet fran dagligvarubranschen i ledande rol-
ler hos bland annat Orkla, Lindt & Springli samt
Unilever. Henrik Samuelsson ar aven ordférande i
branschorganisationen DLF, Dagligvaruleveranto-
rers Foérbund.

LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

MATTIAS GEMBORG

Foraldraledig och avgaende Verkstallande direktor,
verksam i Bolaget sedan 2020

Foédd: 1989.

Innehav i Bolaget: 7 800 aktier och 25 000 teck-
ningsoptioner serie TO2.

Utbildning och erfarenhet: Mattias innehar en kan-
didatexamen i industriell ekonomi med inriktning
mot kemi- och bioteknik fran Chalmers tekniska
hogskola. Mattias har 6ver tio ars erfarenhet som
egenforetagare i livsmedelsbranschen dar han
bland annat har varit ICA Handlare och drivit re-
staurang. Mattias har ett stort intresse for miljofra-
gor och varit med och startat bolag dar hallbarhet
har varit en central del i verksamheten.



CHRISTER EDBLAD
Ekonomichef och vice VD i Bolaget sedan 2022.

Fodd: 1979.
Innehav i Bolaget: 1 400 aktier.

Utbildning och erfarenhet: Christer ar utbildad till
civilekonom vid Stockholms universitet och kom-
pletterade nyligen sitt akademiska CV med en ut-
bildning inom Executive Leadership pa Handels-
hogskolan.

PONTUS LAMBERG

Chief Operating Officer (COQO) i Bolaget sedan
2022.

Fodd: 1992.
Innehav i Bolaget: O aktier.

Utbildning och erfarenhet: Pontus har tidigare va-
rit verksam inom transportbranschen, arbetat med
lakemedelsutveckling och har &ven erfarenhet fran
IT-sektorn och fastighetsbranschen. Han kommer
senast fran ett uppdrag som vd pa Advantage Avi-
ation Services, ett féretag i flygbranschen, som han
med hjalp av nya strategier lotsade till internation-
ell expansion och hég lbnsamhet.

PETER SODERBACK
Chief Product Officer i Bolaget sedan 2022.

Fodd: 1963.
Innehav i Bolaget: O aktier.

Utbildning och erfarenhet: Peter har 35 ars yrkes-
erfarenhet som tradgardstekniker. Peter ar trad-
gardstekniker, och har arbetat inom vaxthus-
branschen i Finland i 35 ar, varav 25 ar med belyst
odling. Hans senaste tjanst & som omradesdirektor
for Schetelig, en ledande finsk koncern med flera
olika divisioner verksamma inom vaxter och vaxt-
husodling.

BERIT FRYKLUND

Head of Culture and Communications i Bolaget se-
dan 2022.

Fodd: 1962.
Innehav i Bolaget: O aktier.

Utbildning och erfarenhet: Berit har bland annat i
20 ar drivit en kommunikationsbyra och har aven
arbetat med organisationsfrdgor och coachning av
ledningsgrupper och chefer.

STYRELSEARVODE FOR
RAKENSKAPSARET 2021

Pa Bolagets arsstamma 2021 faststalldes att styrel-
searvode ska utga till styrelseordféorande Martin
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Vestman med tva prisbasbelopp och ett prisbas-
belopp per ar till styrelseledamoter. Vid Bolagets
arsstdmma ar 2022 beslutades att denna ersatt-
ning skulle utdkas till tre prisbasbelopp for styrel-
sens ordférande och tva prisbasbelopp per ar till
styrelseledamoter. Inget arvode utgar dock tillsty-
relseledamoter som ar operativt verksamma i Bola-
get. Inga pensionspremier eller liknande férmaner
utgar till styrelsens ledamaoter for tiden fram till
nasta arsstdmma. Avtal om avgangsvederlag eller
andra féormaner finns inte for styrelsens ordféorande
eller for 6vriga ledamoéter efter avslutat styrelse-
uppdrag.

Ovriga ersittningar och avsattningar

Bolagets verkstallande direktdr Mattias Gemborg
erhéller en fast 16n om 912 KSEK per ar. Aktierela-
terade kompensationer foreligger inte forutom det
incitamentsprogram som beskrivs i avsnittet " Akt/-
ekapital och dgarférhallanden’.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE LEDAMOTER OCH
FORETAGSLEDNINGEN

Inga styrelseledamébter eller medlemmar av kon-
cernledningen har nagra familjeband till ndgra
andra styrelseledamoter eller medlemmar av kon-
cernledningen. Det foreligger inga intressekonflik-
ter eller potentiella intressekonflikter mellan styrel-
seledamdternas och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Bolagets och deras privata
intressen och/eller andra dtaganden.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) bundits vid
ett brott och/eller blivit féremal for pafolider for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (in-
begripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emit-
tents forvaltning-, eller lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utdva ledande eller d6vergripande
funktioner hos en emittent.

Den 22 december 2022 meddelar Bolaget att Matt-
tias Gemborg, som for tillfallet ar foraldraledig, inte
kommer att dtervanda som VD till Bolaget. En pro-
cess for att rekrytera ny VD har initieras.

REVISORER

Bolagets revisor ar Revecon Revision AB. Johan
Lindstrém har varit huvudansvarig revisor under
hela perioden som omfattas av den historiska fi-
nansiella informationen i Bolagsbeskrivningen. Bo-
lagets revisor har inte ld&mnat nagra revisionsan-
markningar pa Bolagets finansiella rakenskaper un-
der denna period.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK)
och har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
oOverlatbara. Rattigheterna forenade med aktier
emitterade av bolag, inklusive de som foljer av bo-
lagsordningen, kan endast &ndras i enligt de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Aktien av serie B har ISIN-kod SEO008588354.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,50 SEK. Enligt
Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 5 558 712,50 SEK och hégst 22 234 850 SEK,
fordelat pa lagst 11117 425 aktier och hogst 44 469
700 aktier. Per den 31 december 2022 fanns 701
000 A-aktier och 13 548 878 B-aktier utestdende i
Bolaget. Aktiekapitalet uppgick till 7 725 540 SEK
och antalet aktier till 15 451 080. Per den 1 januari
2021 uppgick antalet aktier till totalt 7 058 683 ute-
staende aktier i Bolaget och vid utgangen av
samma rakenskapsar 14 249 878 aktier. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlat-
bara.

ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Aktier av serie A har ett rostvarde om tio ganger
rostvardet fér aktierna av serie B, som har en rost
per aktie, och varje aktiedgare har ratt att résta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT VID NYA AKTIER
MED MERA

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller kvitt-
ningsemission har aktiedgarna som huvudregel en-
ligt aktiebolagslagen féretradesratt att teckna sad-
ana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV
BOLAGETS VINST OCH BEHALLNING
VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdel-
ning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
oOverskott i handelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstam-
man. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar regi-
strerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt
till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear, men betalning kan dven ske i an-
nat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelnings-
beloppet under en tid som begransas genom reg-
ler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger
inga restriktioner for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige, med undantag fér eventuella
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begransningar som féljer av bank- och clearingsy-
stem. Betalning av utdelning till utlandsbosatta ak-
tiedgare genomfors pa samma satt som for aktiea-
gare med hemvist i Sverige. Fér aktiedgare som
inte har hemvist i Sverige utgatt normalt svensk
kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte forpliktigat
att betala sddan skatt. Agtira har per dagen for Bo-
lagsbeskrivningen inte antagit nagon utdelningspo-
licy. Bolaget befinner sig i en utvecklings- och ex-
pansionsfas. For narvarande har darfér styrelsen
for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av
verksamheten och forutser féljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas inom de narm-
aste aren.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen
inte antagit ndgon utdelningspolicy. Bolaget befin-
ner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For
narvarande har darfor styrelsen for avsikt att 1ata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel fér att fi-
nansiera tillvaxt och drift av verksamheten och for-
utser foljaktligen inte att nagra kontanta utdel-
ningar betalas inom de narmaste aren. Mojligheten
for Bolaget att betala utdelningar i framtiden beror
pa ett antal faktorer, sdsom framtida intakter, fi-
nansiell stalining, kassafloden, behov av rérelseka-
pital, kostnader fér investeringar och andra fak-
torer.

AKTIERELATERADE INCITAMENTS-
PROGRAM

Agtira har tva teckningsoptionsprogram, dels for
VD och anstallda nyckelpersoner, dels ett teck-
ningsoptionsprogram riktat till en styrelsemedlem.
Teckningsoptionsprogrammen ger deltagarna ratt
att teckna sig for aktier, vilka beskrivs narmare ne-
dan. Utdver nedanstaende tva teckningsoptions-
program har Agtira, per dagen for Bolagsbeskriv-
ningens godkannande, inga andra utestaende kon-
vertibler, teckningsoptioner eller andra aktierelate-
rade finansiella instrument eller program.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
2020/2024 (VD OCH ANSTALLDA
NYCKELPERSONER)

Extra bolagsstédmma i Bolaget beslutade den 2 ok-
tober 2020 att inféra ett teckningsoptionsprogram
for den verkstallande direktdoren och fyra anstallda
nyckelpersoner. Programmet innebar att Bolaget
ska emittera hdgst 44 500 teckningsoptioner dar
varje teckningsoption ska medfora ratt till nyteck-
ning av en (1) aktie serie B i Bolaget, till foljd varav
Bolagets aktiekapital kan komma att ékas med
hégst 22 250 SEK. Teckningsoptionerna emitteras
till en teckningskurs om 1,26 SEK per teckningsopt-
ion, vilket motsvarar optionens marknadsvarde ef-
ter tilldmpning av sedvanlig varderingsmodell
(Black & Scholes). For varje teckningsoption har



innehavaren ratt att teckna en ny aktie serie B till
en teckningskurs om 20 SEK. Teckning av B-aktier
med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under
perioden 1 januari till och med 1 oktober 2024.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
2020/2024 (FD STYRELSE-
ORDFORANDE)

Extra bolagsstdmma i Bolaget beslutade den 2 ok-
tober 2020 att inféra ett teckningsoptionsprogram
for davarande styrelseordféranden Hans Axelsson.
Programmet innebar att Bolaget ska emittera
hogst 10 000 teckningsoptioner dar varje teck-
ningsoption ska medfdra ratt till nyteckning av en
(1) aktie serie B i Bolaget, till féljd varav Bolagets
aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 5 000
SEK. Teckningsoptionerna emitteras till en teck-
ningskurs om 1,26 SEK per teckningsoption, vilket
motsvarar optionens marknadsvarde efter tillamp-
ning av sedvanlig varderingsmodell (Black & Scho-
les). For varje teckningsoption innehavaren har in-
nehavaren ratt att teckna en ny aktie serie B till en
teckningskurs om 20 SEK. Teckning av B-aktier
med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under
perioden 1 januari till och med 1 oktober 2024.

PERSONALOPTIONSPROGRAM
2022/2026:1
Den 14 december 2022 beslutade den extra bo-

lagsstamman att inféra ett teckningsoptionspro-
gram riktat mot Bolagets anstallda.

Programmet innebar att Bolaget ska emittera
hogst 90 000 teckningsoptioner dar varje teck-
ningsoption ska medfdra ratt till nyteckning av en
(1) aktie av serie B i Bolaget. Bolagets aktiekapital
kan komma att dkas med hégst 45 000 SEK till
foljd av programmet. For varje teckningsoption har
innehavaren ratt att teckna en ny aktie av serie B
till en teckningskurs om 15,68 SEK, vilket motsvarar
den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
B-aktie pa NGM Nordic SME Sweden under peri-
oden fran och med den 30 november 2022 till och
med den 13 december 2022. Tilldelning av persona-
loptioner till deltagare ska ske senast den 28 febru-
ari 2023. Tilldelning far endast ske till personer som
har tilltratt sin anstalining. Personaloptionerna ska
tilldelas vederlagsfritt. Deltagarna kan utnyttja in-
tjdnade personaloptioner under perioden fran och
med den 1 mars 2026 till och med den 31 maj 2026.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE
AKTIEAGARE

Nedan visas Bolagets dgare av A- och B-aktier med
minst 5 procent av aktierna eller rosterna per
2022-09-30. Savitt styrelsen kanner till féreligger
inte ndgra aktiedgaravtal eller andra dverenskom-
melser mellan nagra av Bolagets aktiedagare som
syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget eller
nagra andra dverenskommelser som kan komma
att leda till att kontrollen i Bolaget féorandras.

Namn A-aktier B-aktier Kapital ROster
Lars Goéran Backvall (genom bolag) 265 000 2 858 927 20,2 25,3
Daniel Brannstrom 256 000 35000 1.9 1,9
Stig Svedberg (privat och genom bolag) O 1654102 10,7 7,6
Johan Stenberg (genom bolag) 130 000 645 099 50 89
Ovriga aktiedgare 50 000 9 556 952 62,1 % 46,3 %
SUMMA 701 000 14 750 080 100 % 100 %

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Agtira ar anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet och registrerade i ett avstdmningsregister en-
ligt lagen (1998:1497) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier,
eftersom kontoféringen och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avstdmningsregist-
ret. Aktiedgare som ar inférda i aktieboken och antecknade i avstdmningsregistret ar berattigade till samt-

liga aktierelaterade rattigheter.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar historiska forandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande.

Totalt

b e TS T o T s T
A-aktier  B-aktier aktler a1 (SEK) f:::) (SEK) (SEK)
2015 Nybildning 1000 000 0 1000000 50 000 50 000 0,05
2015 Nyemission O 100000 1100 000 5000 55 000 0.05 7,50
2016 Fondemission o o O 495000 550 000 0.50
2016 Nyemission o 532914 1632914 266 457 816 457 0,50 16,00
2017 Omvandling ~ -308 000 67086 1700 000 33543 850 000 0.50
2017 Nyemission O 500000 2200000 250000 1100 000 0.50 25,00
2018 Nyemission O 440000 2640000 220000 1320000 0,50 22,00
2018 Nyemission O 880000 3520000 440000 1760 000 0,50 17,50
2018 Nyemission 315000 315000 4150000 315000 2075000 0,50 16,00
2019 Nyemission o 26500 4415000 132500 2207 500 0,50 19,00
2019 Nyemission O 1471666 5886666 735833 2943333 0.50 10,00
2020 Nyemission O 1172017 7058683 5860085 35293415 0,50 9,50
2020 Omvandling ~ -306 000 306 000 7 058 683 0 35293415 0,50
2021 Nyemission O 520401 7588084 2647005 3794042 0.50 7,50
2021 Nyemission O 3529341 11117425 17646705 55587125 0,50 7,50
2021 Nyemission O 1415695 12533120 7078475 6 266 560 0,50 7,77
2021 Nyemission O 1716758 14249878 8583790 7124 939 0,50 1,65
2022 Nyemission O 1201202 15451080 600601 7 725540 0,50 16,65
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LEGAL STRUKTUR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Agtira har inte ingatt ndgot avtal av vasentlig bety-
delse under en period om ett ar omedelbart fore
offentliggdrandet av Bolagsbeskrivningen.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfa-
randen eller myndighetsférfaranden (inbegripet
forfaranden som &nnu inte ar avgjorda eller som
enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda)
och som nyligen haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
[6nsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSE-
KONFLIKTER

Med undantag for vad som anges i avsnittet “trans-
aktioner med narstaende foreligger inte nagra in-
tressekonflikter mellan de skyldigheter som styrel-
semedlemmarna eller de ledande befattningsha-
varna har gentemot Bolaget och deras privata in-
tressen och/eller andra uppdrag.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vid extra bolagsstdmma den 2 oktober 2020 be-
slutades det att Bolaget skulle forvarva samtliga
aktier i Gussjo Fastighets AB("Gussjo”), for en ko-
peskilling om 4 338 236 kronor. Saljarna av Gussjd
var Vileum AB, ("Vileum”), Norrlandspojkarna AB,
("Norrlandspojkarna”) och Sendelbach Férvaltning
AB, ("Sendelbach”). Vileum ags av Johan Stenberg
som vid tillfallet for den extra bolagsstamman var
styrelseledamot i Bolaget och Sendelbach &gs av
Peter Sendelbach, som ar styrelseledamot i Bola-
get. Utdver detta &gs Norrlandspojkarna av Lars
Backvall, som indirekt innehar 19,82 procent av
samtliga aktier i Bolaget och 25,34 procent av
samtliga roster i Bolaget. Syftet med transaktionen
var att trygga Bolagets investering och fortsatta
drift i det vaxthuset som uppforts pad Gussjos fas-
tighet Harndsand Saltvik 8:27. Av
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stdmmoprotokollet framgar att varken Johan Sten-
berg eller Peter Sendelbach deltog i handlaggning i
fragor réorande transaktionen.

Vid extra bolagsstdmma den 23 oktober 2020 be-
slutades det att Bolaget skulle salja en del av fas-
tigheten Harndsand Saltvik 8:27 till Vileum Saltvik
AB. Vileum Saltvik AB kontrollerades av Johan
Stenberg, som vid tidpunkten fér avyttringen var
styrelseledamot i Bolaget. Képeskillingen uppgick
till 2 886 000 kronor. Av stammoprotokollet fram-
gar att Johan Stenberg inte deltog i styrelsens
handlaggning och beslut i frdgor rorande transakt-
ionen. Det ar Bolagets beddmning att ovan trans-
aktioner har ingatts pa marknadsmaéssiga villkor.

CERTIFIED ADVISER

Partner Fondkommission kommer agera Certified
Adviser for Bolaget efter upptagande till handel pa
Nasdaq First North.

BOLAGETS ORGANISATION

Agtira hade per datumet fér denna Bolagsbeskriv-
ning 40 anstallda, varav fem utgérs av ledande be-
fattningshavare. De ledande befattningshavarna
ansvarar huvudsakligen fér Bolagets drift och ut-
veckling, Bolagets ekonomifunktion, systemut-
veckling, forskning och utveckling, fragor kopplade
till kommunikation mot marknaden och &vriga in-
tressenter, samt administration. Da Bolaget befin-
ner sig i en tillvaxtfas har det under forsta halvan
av ar 2022 satsats stora resurser pd att bygga ut
och anpassa organisationen for att kunna hantera
en vaxande verksamhet, bland annat genom nyre-
kryteringar av kompetent personal, bade pa led-
ningsniva och i évriga led i organisationen.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Bolaget anser att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorel-
sekapital avses i Bolagsbeskrivningen Bolagets
mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att full-
gbra sina betalningsfoérpliktelser vartefter de férfal-
ler till betalning.



OVRIG KOMPLETTERANDE INFORMATION

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har ett registrerat patent och en inldmnad
patentansdkan per datumet fér denna Bolagsbe-
skrivning. Fér mer information om Bolagets regi-
strerade patent, se avsnitt "Verksamhets- och
marknadsoversikt”.

FORSAKRINGAR

Bolagets har ett férsakringsskydd som enligt sty-
relsens beddmning ar adekvat fér den verksamhet,
med tillhérande risker, som Bolaget bedriver. For-
sakringsskyddet kan dock komma att anpassas vid
behov.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

P& arsstémman den 8 juni 2022 beslutades att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen un-
der tiden till nasta arsstamma, besluta om och ge-
nomfdra nyemission av aktier, konvertibler eller
optioner sammanlagt hogst till ett belopp som
ryms inom aktiekapitalets granser. Styrelsens be-
slut om nyemission skall kunna ske med avvikelse
fran aktieagares foretradesratt. Utgangspunkten
for emissionskursens faststallande skall, i huvudsak,
vara aktiens marknadsvarde i anslutning till respek-
tive emissionstillfalle. Syftet med bemyndigandet
ar att ge styrelsen handlingsutrymme for att starka
Bolagets finansiella stallning for fortsatt expansion.

HANDLINGAR INFORLIVANDE GENOM
HANVISNING

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2020
och 2021 samt Bolagets delarsrapport for perioden
2021-01-01 t.o.m. 2021-09-30 samt perioden 2022-
01-01 t.o.m. 2022-09-30 utgdr en del av Bolagsbe-
skrivningen och ska lasas som en del darav. Foéru-
tom Bolagets reviderade arsredovisningar for ra-
kenskapsaren 2021 och 2020 har ingen annan
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informationen i Bolagsbeskrivningen granskats el-
ler reviderats av Bolagets revisor. Féljande avsnitt i
ovan nadmnda arsredovisningar och delarsrapporter
har harmed inférlivas genom hanvisning:

BOLAGETS DELARSRAPPORT FOR
PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER
2022

. Koncernens resultatrakning (s. 1)

. Koncernens balansrakning (s. 12-13)

e  Koncernens kassaflédesanalys (s. 14)

e Delarsrapporten finns tillganglig pa:
https://www.agtira.com/se/investe-
rare/dokument/

BOLAGETS ARSREDOVISNING FOR
RAKENSKAPSARET 2021

. Koncernens resultatrakning (s. 21)

. Koncernens balansrakning (s. 22-23)

. Koncernens kassaflodesanalys (s. 24)

e  Noter (s. 25-31)

e Revisionsberattelse (s. 40-42)

e Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://www.agtira.com/se/investe-
rare/dokument/

BOLAGETS ARSREDOVISNING FOR
RAKENSKAPSARET 2020

. Koncernens resultatrakning (s. 21)

. Koncernens balansrakning (s. 22-23)

e Koncernens kassaflédesanalys (s. 24)

e Noter (s. 25-30)

. Revisionsberattelse (s. 32-33)

e Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://www.agtira.com/se/investe-
rare/dokument/



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skatte-
konsekvenser som enligt nu gallande svensk skat-
telagstiftning kan uppkomma fran det att aktierna
har tagits upp till handel pa Nasdaq First North.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttbmmande
behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma och
ar endast avsedd som allmant hallen information.
Sammanfattningen géaller endast obegransat skatt-
skyldiga fysiska personer och aktiebolag i Sverige
om inte annat anges. Sammanfattningen behandlar
exempelvis inte: Aktier som innehas som lagertill-
gangar i nadringsverksamhet; Aktier som innehas av
ett kommandit- eller handelsbolag; Aktier som ar
placerade pa ett investeringssparkonto eller i en
kapitalférsakring; De sarskilda regler for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalfor-
lust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli till-
l&mpliga da aktiedgare innehar aktier som anses
som naringsbetingade; De sarskilda regler som kan
bli tilldmpliga pa innehav i bolag som &r eller tidi-
gare har varit sa kallade famansféretag eller pa ak-
tier som forvarvats med stod av sa kallade kvalifi-
cerade andelar i fdmansféretag; De sarskilda regler
som galler for vissa privatpersoner som goér eller
aterfor sa kallade investeraravdrag; Utlandska bo-
lag som bedriver naringsverksamhet genom fast
driftstalle i Sverige; eller Utldndska bolag som har
varit svenska bolag

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, in-
vestmentféretag och forsakringsbolag. Skattelag-
stiftningen i en investerares medlemsstat och emit-
tentens registreringsland kan inverka pa inkoms-
terna fran vardepapperen. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situat-
ion och omstandigheter i dennes fall. Varje inneha-
vare av aktier bor darfér radfrdga en oberoende
skatteradgivare for att fa information om de skat-
tekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fal-
let, inklusive tillampligheten och effekten av ut-
landska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

For obegransat skattskyldiga fysiska personer och
dodsbon i Sverige beskattas kapitalinkomster sa
som ranteinkomster, utdelning och kapitalvinst i in-
komstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar normalt 30 procent. F&r marknadsnote-
rade aktier ar hela kapitalvinsten skattepliktig. Ka-
pitalvinst respektive kapitalférlust beraknas vanli-
gen som skillnaden mellan férsaljningsersattningen,
minskad med utgifterna fér avyttringen, och om-
kostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for aktier
av samma slag och sort berdknas med genomsnitt-
smetoden om aktierna kdpts vid fler an ett tillfalle
eller om det skett en handelse i foretaget som pa-
verkar omkostnadsbeloppet. Med genomsnittsmet-
oden berdknas omkostnadsbeloppet utifran det
genomsnittliga inkdpspriset (inklusive courtage)
med beaktande av h&ndelser i innehavet som ex-
empelvis split eller fondemission. For
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marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt berdknas med den s& kallade schablon-
metoden. Enligt schablonmetoden far 20 procent
av férsaljningsersattningen, minskad med utgif-
terna for avyttringen, anvandas som omkostnads-
belopp. Avdragsgill kapitalforlust pé marknadsno-
terade aktier kan kvittas fullt ut mot skattepliktig
kapitalvinst pa andra noterade aktier och noterade
delagarratter som uppkommit samma beskatt-
ningsar, forutom mot kapitalvinst pa andelar i var-
depappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter. Kvittning ska ske
i en sarskild ordning. Kapitalférluster pa marknads-
noterade aktier eller andra deldgarratter som inte
kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70
procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapi-
tal. Uppkommer ett underskott i inkomstslaget ka-
pital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kom-
munal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av underskott upp till 100 KSEK
och med 21 procent av underskott dverstigande
100 KSEK. Eventuellt underskott som inte kan ut-
nyttjas far inte sparas till senare beskattningsar.
For obegransat skattskyldiga fysiska personer i
Sverige beskattas normalt utdelning i inkomstsla-
get kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer innehalls normalt preliminar skatt
pa utdelning med 30 procent. Den preliminéara
skatten innehalls vanligen av Euroclear, eller nar
det galler férvaltarregistrerade aktier, av den
svenska forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For ett aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomst-
slaget naringsverksamhet med en skattesats pa
20,6 procent (for beskattningsar som borjar efter
den 31 december 2020). Kapitalvinst och kapital-
forlust berdknas pd samma satt som for fysiska
personer. For vinster eller forluster pa naringsbe-
tingade andelar galler sarskilda regler. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sadana vardepapper. Kapitalférlust som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden. Om kapitalforlust
inte kan dras av hos det bolag som gjort for lusten,
far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter hos en juridisk per-
son i samma koncern fér beskattningsar med
samma deklarationstidpunkt, om det foreligger av-
dragsratt for koncernbidrag mellan bolaget och
denna juridiska person och bada partnerna begar
det. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for
vissa typer av bolagsformer eller vissa juridiska
personer, exempelvis investmentféretag



AKTIEAGARE MED BEGRANSAD
SKATTSKYLDIGHET | SVERIGE

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sve-
rige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag ska normalt erlagga svensk ku-
pongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesat-
sen kan dock vara reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander fér undvi-
kande av dubbelbeskattning. Manga av Sveriges
skatteavtal mojliggdr nedsattning av svensk skatt
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberat-
tigade foéreligger. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
nar det galler férvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren. | de fall 30 procents kupongskatt har inne-
hallits vid utbetalning till en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats, eller for
mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbe-
talning (restitution) begaras hos Skatteverket fore
utgadngen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningen. Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas nor-
malt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiea-
garna kan daremot bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskatt-
ning vid férsaljning av vissa vardepapper (sdsom
aktier) om de vid nagot tillfalle under avyttringsa-
ret eller de tio foregaende kalenderaren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Till-
lampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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SARSKILDA SKATTEREGLER FOR
INVESTMENTFORETAG

For investmentfoéretagen géller, utdver de allmanna
reglerna i inkomstskattelagen, vissa sarskilda regler
for den lbpande beskattningen. Huvudregeln ar att
kapitalvinster och kapitalfoérluster pa delagarratter
inte ska tas upp och inte far dras av. Investmentfo-
retaget ska i stallet schablonbeskattas. Det innebar
att investmentforetaget ska ta upp en schablonin-
takt till beskattning som motsvarar 1,5 procent av
underlaget vid beskattningsarets ingang. Den be-
raknade schablonintakten géller for ett helar. Om
beskattningsaret ar langre eller kortare &n tolv ma-
nader ska foretaget justera schablonintakten i mot-
svarande man (39 kap. 14 § IL). Utdelningar som in-
vestmentféretaget erhaller ar skattepliktiga. Av-
drag gors fér den utdelning som féretaget genom-
for. Utdelningen redovisas som en kostnad det be-
skattningsar som beslutet avser. Det innebéar att in-
vestmentforetaget har en mojlighet att eliminera
dubbelbeskattningen av intékterna. Ett investment-
foretag kan inte dga naringsbetingade andelar (24
kap. 32 § 11L). Investmentféretag omfattas inte av
reglerna om koncernbidrag, underprisdverlatelser,
verksamhetsavyttringar eller periodiseringsfonder.
For att uppna de skattemaéassiga fordelarna ovan
maste Bolaget definieras som ett investmentfore-
tag enligt féljande: Ett investmentféretag ar ett
svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk fore-
ning som uteslutande eller s& gott som uteslutande
forvaltar vardepapper eller liknande tillgangar, vars
uppgift vasentligen ar att genom ett valférdelat
vardepappersinnehav erbjuda andelsagarna risk-
fordelning och som ett stort antal fysiska personer
ager andelar. Hbgsta forvaltningsdomstolen har
fastslagit att de séarskilda skattereglerna fér invest-
mentforetag ska tilldmpas pa foretagets beskatt-
ning fran och med den tidpunkt da féretaget ka-
raktariseras som ett investmentféretag.



BOLAGSORDNING

§ 1 Foretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Agtira AB (publ). Bola-
get ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Harndsands kommun.

§ 3 Verksamhet

Fiskodling, gréonsaksodling och dérmed férenlig
verksamhet. Handel med odlade grénsaker och
fisk. Innovationer och produktutveckling inom
gronsaksodling, fiskodling och akvaponi. Férvalt-
ning och handel med vardepapper och fastigheter.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 5 558 712,50 kr och
hogst 22 234 850 kr.

§ 5 Antal aktier

Antal aktier ska vara lagst 11117 425 och hogst 44
469 700.

§ 6 Aktieslag

Aktierna i bolaget kan bestd av A-aktier och 8-ak-
tier. Aktierna i serie A far utgivas till ett belopp som
hogst motsvarar 100 % av aktiekapitalet. Aktierna i
serie B far utgivas till ett belopp som hdégst mots-
varar 100 % av aktiekapitalet. A-aktie har tio (10}
roster per styck och B-aktie en (1) rést per styck.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission el-
ler kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, ska &gare av aktier av serie A och serie
B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehava-
ren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt ska erbju-
das samtliga aktieadgare till teckning (subsidiar fo-
retradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna
racker for den teckning som sker med subsidiar fo-
retradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de forut dger och, |
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A el-
ler serie 8, ska samtliga aktiedgare, oavsett om de-
ras aktier &r av serie A eller serie B, ha féretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de férut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler genom kontantemission eller
kvittningsemission, har aktiedgarna féretradesratt
att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
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forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare.

Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfédra
ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Aktier av serie A skall pa begaran av &gare till sadd-
ana aktier omvandlas till aktier av serie B. Begaran
om omvandling, som skall Vara skriftlig och ange
det antal aktier av serie A som skall omvandlas till
aktier av serie B, skall géras hos bolaget. Bolaget
skall genast anmala omvandlingen till Bolagsverket
for registrering i aktiebolagsregistret. Omvand-
lingen ar verkstalld nar registrering skett samt an-
tecknats i avstamningsregistret.

§ 7 Styrelse

Styrelsen ska bestd av ldgst 3 och hogst 7 ledamo-
ter med lagst O och hégst 3 suppleanter.

§ 8 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning
jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstal-
lande direktdrens forvaltning skall en eller tva revi-
sorer med hogst tvarevisorssuppleanter eller ett el-
ler tva- registrerade revisionsbolag utses.

§ 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma skall ske: genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgédnglig pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Ny-
heter.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma (arsstamma)
samt kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om
andring av bolagsordning kommer att behandlas
skall ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamma. Kallelse till annan extra bolags-
stamma skall utfardas tidigast sex veckor och sen-
ast tva veckor fore stamman.

§ 10 Ratt att delta i bolagsstdmma

En aktieagare far delta i bolagsstdmma endast om
aktiedgaren anmaler detta till bolaget den dag som
anges i kallelsen till st&mman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte in-
falla tidigare &n femte vardagen fore stdmman. Ak-
tiedgare far vid bolagsstdmma medfora ett eller tva
bitraden; dock endast om aktiedgare till bolaget
anmaler antalet bitréden pa det satt som anges i
foregaende stycke. Styrelsen &ger besluta att den
som inte &r aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor
som styrelsen bestammer, ha ratt att narvara eller
pa annat satt folja handlingarna vid bolagsstam-
man.



§ 11 Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfa-
rande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktie-
bolagslagen (2005:551). Styrelsen far infor en bo-
lagsstdmma besluta att aktiedgarna ska kunna ut-
Ova sin rostratt fore bolagsstamman enligt vad
som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen
(2005:55M).

§ 12 Arenden pa arsstimma
P& arsstéamma ska foljande &renden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman
2. Upprattande och godkannande av rost-
langd
3. Val av en eller tva justeringsman
4. Provning av om stamman blivit behorigen
sammankallad
5. Godkannande av dagordning
6. Framldggande av arsredovisningen och,
nar det kravs, revisionsberattelsen
7. Beslut om:
a. faststallande av resultatrdkningen
och balansrakningen
b. dispositioner betraffande aktiebo-
lagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen
c. ansvarsfrihet at styrelseledamoter
och verkstallande direktdren
8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och
i vissa fall revisorerna
9. Val till styrelsen och i féorekommande fall
av revisorer.
10. Annat drende, som ska tas upp pa bolags-
stamman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.
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§ 13 Riakenskapsar
Rakenskapsar ar 1januari -31 december.

§ 14 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstam-
ningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i
ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument eller den som ar an-
tecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 §
forsta stycket 6 -8 ndmnda lag, ska antas vara be-
horig att utdva de rattigheter som framgar av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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